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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPS 2025

WYDZIELONEGO W RAMACH

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 15 GRUDNIA 2022 ROKU

SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM SUBFUNDUSZU Z
SUBFUNDUSZEM PRZEJMUJACYM PFR PPK SFIO 2025 NA DZIEN POPRZEDZAJACY
DATE PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
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t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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Warszawa, 16 stycznia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217 z
pdézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z
poézniejszymi zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe BPS 2025 wydzielonego w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzieh 15 grudnia 2022 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 1 255
tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 1
363 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy
wynik z operacji w wysokosci 0 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku
wykazujgce zwigkszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 722 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Subfunduszu.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

Tomasz Elektronicznie podpisany

przez Tomasz Adam Orlik

Adam Orlik 532?53923.01.16 12:21:08

Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
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I.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

BPS 2025 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS 2025 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2030 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2035 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2040 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2045 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2050 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2060 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2065 utworzony 14 kwietnia 2021.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1652.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 04 czerwca 2019 roku na podstawie Ustawy o PPK po spetianiu
wymagan :

- nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

- zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

- wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz i Subfundusz zostalty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50. Towarzystwo
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000486060.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym BPS 2025 jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2025 rok. Fundusz osiagnie Zdefiniowang Date w pierwszym Dniu
Wyceny w 2025 roku.

3. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktérzy urodzili sie¢ w latach 1963-1967 oraz dla osob
urodzonych przed 1963 roku.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
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Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujace kategorie
lokat:

Instrumenty Rynku Pienieznego,
dtuzne papiery wartosciowe,
listy zastawne,

1
2
3
4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
5. depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

6

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnosci nie dotyczy depozytéw bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona z uwzglednieniem koniecznosci ograniczenia poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatlowej i
Czesci Dituznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia
bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do Zdefiniowanej Daty. W szczegodlnosci beda one ksztattowaty
sie nastepujgco:

1) poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktorej mowa w art. 31
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy, niz 70% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udzialowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 2) udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie wiekszy, niz
75% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

- papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne witadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

- depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

)
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3. Subfundusz, w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatlowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatlowe emitowane przez spétki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spdéiki publiczne notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spofek lub indeksy rynkdw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

4. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diluznej w Aktywach Subfunduszu oraz udziatu
poszczegdlnych kategorii lokat uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa funduszu zdefiniowanej daty, na podstawie ostatnio
dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 15 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku. Dniem bilansowym jest 15 grudnia 2022 roku, tj dzien poprzedzajgcy dzieh przydziatu
jednostek uczestnictwa PFR PPK SFIO 2025.

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofaczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2025 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywdw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos$¢ aktywdw netto

)
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subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje 251 237 17,39% 94 96 15,05%
Warranty subskrypcyjne - - - R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - - - - R
Kwity depozytowe - - R _ R R
Listy zastawne - - - - - R
Dtuzne papiery wartosciowe 984 948 69,55% 462 447 69,84%
Instrumenty pochodne - - - - R R
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania 72 70 5,14% 22 24 3,75%
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - _
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - - R
Waluty - - - - - _
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - - R
Inne - -
Suma: 1307 1255 92,08% 578 567 88,64%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowg,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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Subfundusz BPS 2025
ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 8 422 244 233 17,10%
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QE&L"Q’&LE&’;‘EK WARTOSCIOWYCH 18 POLSKA 4 5 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) Q'éa]vﬁ’g\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 4 POLSKA . ; ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) QEI;LVI\_’(’;‘\TVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 180 POLSKA 8 7 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(pﬂﬁ\%g&i@? SPOLKA WEGLOWA S.A. Q'EI;LVI‘_’(';'\TVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 252 POLSKA 12 15 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Q'éa]"ﬁ’g‘\xlx\’;“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 18 POLSKA 10 10 0,73%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) QE&Y‘_’S‘LN{;‘EK WARTOSCIOWYCH 248 POLSKA 34 31 2,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRKO000010) Qlégm_lg\\/(meEK WARTOSCIOWYCH 21 POLSKA 6 6 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Qg{m’g‘\xm{;"ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1 POLSKA 10 10 0,73%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pttj\;B\/ELGS;(;(;/(\)IESIEL BOGDANKA S.A. QE&VX(’;\XX@EK WARTOSCIOWYCH 105 POLSKA 4 4 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfSE'EA%%Bﬁfg KASA OPIEKI S.A. Qlégm_lg\\/(meEK WARTOSCIOWYCH 142 POLSKA 14 12 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfggE';%bggle)GRupA ENERGETYCZNA S.A. ’QE&Y‘_’&%E@EK WARTOSCIOWYCH 178 POLSKA 1 1 0,07%
W WARSZAWIE S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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GIELDA PAPIEROW

(PE&S&&%T;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. Q'EEL‘Q’SJVEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 418 POLSKA 24 27 1,98%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK

WARTOSCIOWYCH 512 POLSKA 14 15 1,10%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY S e S
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'EEL‘Q’SJVEJ\’;'EK WARTOSCIOWYCH 264 POLSKA 8 5 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PES’:’J%%ESO"{T; ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Q'EEL‘Q’S\LE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 403 POLSKA 13 14 1,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) UL RYEK | WARTOSCIOWYCH 101 POLSKA 16 14 1,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 1359 POLSKA 11 8 0,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P-II_—‘I/-'\XSISI\TOE(?lLls)KA ENERGIA S.A. ’Q'éa]"ﬁ’g‘\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 264 POLSKA 1 1 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 3071 POLSKA 7 5 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) QE&Y‘_’S‘J&;{;‘EK WARTOSCIOWYCH 110 POLSKA 3 4 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgy&%g&ii)%w POLSKA S.A. QE&‘Q’Q‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 25 POLSKA 7 6 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARQ0012) ’QE&‘Q’Q‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 4 POLSKA 1 1 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK WARTOSCIOWYCH 20 POLSKA 2 2 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(pXVVI\/TqTT%TB'c\)IQzl;)OLSKA HOLDING S.A. QE&‘Q’Q‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 8 POLSKA 1 1 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) ’QE&‘Q’Q‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 35 POLSKA 12 13 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) R K | WARTOSCIOWYCH 36 POLSKA 3 3 0,22%
W WARSZAWIE S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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GIELDA PAPIEROW

(Lﬁlz_lz_sE%goo%igj) SOCIETE ANONYME Q'EEL‘Q’SJVEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 524 | LUKSEMBURG 17 13 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) QE&L‘Q’&LE@EK WARTOSCIOWYCH 11| ZJEDNOCZONE 1 ; ;
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
AR 52 7 4 0,29%
AKTYWNY RYNEK | ALTERNATYWNY
MENNICA SKARBOWA S.A. (PLGRMNK00014) | ALTERNATYWNY | SYSTEM OBROTU 52 POLSKA 7 4 0,29%
SYSTEM OBROTU | NEWCONNECT
Suma: 8474 251 237 17.39%

O terminie wykupu do 1 roku 3,08%
Obligacje | 41 46 42 3,08%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 41 46 42 3,08%
TREASURY SKARB PANSTWA o
170823 (PLO000105359) QEELVXgJVEJ\TEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-08-2023 (ZéZrSAPr?fKUPON ) 1000 2 3 3 0,22%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) g'ég}ﬁ’g‘\fvim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2023 ?S'OT%B\?A)KUPON) 1000 39 43 39 2,86%
POLAND POLSKIEJ
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1033 938 906 66,47%
Obligacje | 1033 938 906 66,47%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU 37 37 35 2,57%
GIELDA
AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW 9,1700%
OPIEK?Q"AK Z?II;EPKQKITAAOS(Q)ZBQ) ALTERNATYWNY | WARTOSCIOWYCH g';'l\'EKKIPg 'ASKA KASA | poLska | 20-10-2027 | ZMIENNY 1000 37 37 35 2,.57%
o SYSTEM OBROTU | ALTERNATYWNY o KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 996 901 871 63,90%
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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AKTYWNY RYNEK

TREASURY

Subfundusz BPS 2025

SKARB PANSTWA

7,5600%

REGULOWANY

WZ0528 (PL0000110383) | ASTYIMIY RYNEK | onDspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 172 167 163 11,96%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
Wz0524 (PL0000110615) | Al MUK KINER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2024 | (ZMIENNY 1000 74 73 74 5,43%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PLO000111720) ’QEEL‘C’Q\TVZI?EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2024 (2S’%I'5Aor?\l;A)KUPON) 1000 19 20 18 1,32%
POLAND POLSKIEJ
GIELDAO
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0427 QEELVXgJVEmEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 27-04-2027 %éifffl(upom 1000 26 25 21 1,54%
(PLO000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1030 (PLO000112736) QETGTJVXg\TvEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2030 %égl'sfto\%KUPON) 1000 85 54 59 4,33%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0425 (PLO000112728) Q'EELVKB'JVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-04-2025 ?S’ZFTLO;A’KUPON) 1000 16 16 14 1,03%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPCO630 g'égﬁvfg\fvmy“ WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 05-06-2030 (Zs’leffKUPON) 1000 90 79 64 4,69%
(PL0000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDAO
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0725 g'ég}ﬁ’g‘\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 03-07-2025 (lS'ZTSAPf\:A’KUPON) 1000 16 16 14 1,03%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0328 g'ég{]vt’g'\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-03-2028 %é?rffg;/"KUPON) 1000 24 21 18 1,32%
(PLO000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA |\ tvuny Rynek | PAPIEROW BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 o o O WEK | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000 262 257 237 17,39%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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TREASURY SKARB PANSTWA
PS0527 (PLO000114393) QELTJVIYQ\\/(\/ZI\'(\‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2027 féﬁfffKUPON) 1000 110 92 100 7,33%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA :
DS0726 (PLOC0D108B66) | Aee ) Owmny - | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-07-2026 (zéicfffKUPON) 1000 102 81 89 6,53%
POLAND POLSKIEJ
Suma: 1074 984 948 69,55%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 302 72 70 5,14%
LYXOR ETF DAX, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK | EURONEXT Lyxor DAX (DR) .
(LU0252633754) REGULOWANY UCITS ETF - Acc FRANCJA 40 26 24 1,76%
Lyxor S&P 500
LYX ETF S&P 500, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK | EURONEXT 00 .
(L0496 56504) A e kJECUrl;)S ETF - Dist LUKSEMBURG 262 46 46 3,38%
Suma: 302 72 70 5.14%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

398

354 25,97%

Dtuzne papiery
wartosciowe

418

398

354 25,97%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

65

4,77%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

12

0,88%

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

1,03%

ALIOR BANK S.A.

0,29%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIA A

35

2,57%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Il BILANS
na dzien 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 1363 641
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 108 74
2. Naleznosci - -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1255 567
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 0 -

IIl. Aktywa netto (I - II) 1363 641

1V. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1369 647
1. Kapitat wptacony 1449 658
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -80 -11

V. Dochody zatrzymane 53 7
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 43 4
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 3

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -59 -13

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1363 641

Liczba jednostek uczestnictwa 13 000,9593 5 990,7905

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 104,85 106,92

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

. Przychody z lokat 5
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 1
Przychody odsetkowe 33 4

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate
. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
- stata cze$¢ wynagrodzenia - -

- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla Depozytariusza 1 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
1V. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 1 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 39 4
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -39 -12

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 3

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -46 -15

- z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 0 -8
VIll. Podatek dochodowy -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,11 -1,34

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

A
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2025

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 641 51
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - -8
a) przychody z lokat netto 39 4
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 3
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -46 -15
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji - -8
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 722 598
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 791 609
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 69 1
odkupionych jednostek uczestnictwa) ) )
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 722 590
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1363 641
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 991 304
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 692,4643 5610,6196
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 682,2955 98,5675
Saldo zmian 7 010,1688 5512,0521
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 781,8223 6 089,3580
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 780,8630 98,5675
Saldo zmian 13 000,9593 5990,7905
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 13 000,9593 5 990,7905
1. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoé_(: aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 106,92 106,14
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 104,85 106,92
okresu sprawozdawczego
3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 2.02% 0.73%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 96,35 21-10-2022 106,32 20-01-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. qusymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 107,56 13-01-2022 110,27 06-09-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartqsc aktywow netto na jednostke upzestnlctwa wg ostatniej wyceny 104,85 15-12-2022 106,92 31-12-2021
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Prc'oc?ntowy 'udzial kosztow ‘FunduszuISubfunduszu w sredniej 0.11% 0.33%
wartosci aktywéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,11% 0,33%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw R :
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg
na koniec okresu sprawozdawczego. Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

o wartosci aktywow netto na

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajag niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

)
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15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skfadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysokos¢ byla znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego skitadnika aktywow Ilub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
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biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpo$rednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest
aktywnos$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdélnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwdch lub wigkszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegdélnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sa w serwisach typu
Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg skfadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozeh dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegodlnosci:
12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspélnie notowanych
przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.
12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
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13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania ditugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybér moze wplywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za witasciwe w danych okoliczno$ciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkoéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos¢ wyceny w warto$ci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z p6zniejszymi zmianami),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
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funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji AFI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu w kazdym dniu roboczym metodg brutto oraz metoda
zaangazowania, okreslonymi odpowiednio w art. 7 oraz art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/6 1/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W  okresie sprawozdawczym nie  wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty - 108 - 74
MBANK S.A. - 108 - 74
PLN 108 108 74 74

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
A - - 91 - 39
pienieznych (*)
PLN 91 91 39 39

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na korcu
okresu sprawozdawczego.

Nota nr 4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 108 74
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 439 183
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 547 257

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegoétowe informacje
dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach
uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 509 264
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - R
Zobowigzania (**) R R
Suma: 509 264
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(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j
traktuje sie zmiennokuponowe dituzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg
ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 1 056 521
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 108 74
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 948 447
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych 1021 484
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 354 263
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 354 263
MBANK S.A. 108 74
Srodki na rachunkach bankowych 108 74
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 559 147
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 559 147

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto
$srodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta
w aktywach ogotem.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

A
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

1. Aktywa - 1363 - 641
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 108 - 74
PLN 108 108 74 74

2) Naleznosci - - - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1255 - 567
PLN 1255 1255 567 567

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

6) Pozostate aktywa - - - R
1l. Zobowigzania - - - _

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R
Pozostate - - - B
Suma: 7 -46 3 -15

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 1363 641 51
lata obrotowe

II. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 104,85 106,92 106,14
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VII.

Subfundusz BPS 2025
INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

lat ubiegtych,

ujetych w sprawozdaniu

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym

za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym

za biezgcy okres sprawozdawczy.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i

zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych

poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow
lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 0,00%

Akcje

Warranty subskrypcyjne - - - R

Prawa do akcji - - - -

Prawa poboru - - - -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - R - R

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne - - - R

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - R

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelno$ci - - - R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - R

Weksle - - - -

Depozyty - _ _ N

Waluty - - - -

Nieruchomosci - R - R

Statki morskie - - - R

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - R

Zobowigzania 0 0 0 0,00%

Transakcje repo/sell-buy back - - - R

Instrumenty pochodne - - - R

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny

wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowac¢, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na rentownos¢ takich

lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$é pomiedzy wartoscig instrumentéw diuznych a
poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozyé na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartosc

lokat.
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3.
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Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych skladnikow aktywoéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

b)

c)

d)

e)

f)

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki
wyceny, w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodow Ilub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktore sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma
racjonalny dostep:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktore w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
i) facznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji
wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:
Nie dotyczy
ii) operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian
ujawnia sie oddzielnie):
Nie dotyczy
iii) kwot przeniesieh na poziom lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej,
powoddw tych przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania,
kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastagpi¢. Informacje o
przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i opisywane oddzielnie od
informaciji o przeniesieniu z poziomu 3:
Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote fgcznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d)
lit. i), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego
przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
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zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach:
Nie dotyczy

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej w zakresie:

i. opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca
inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwe;j.
Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi
danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz
przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmoc lub ztagodzi¢
wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej:

Nie dotyczy

ii. Ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowiazan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zalozen istotnie zmienitaby Wartos¢ Godziwa, w sposéb umozliwiajacy ujawnienie skutku
takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie

mozliwego alternatywnego zalozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej
sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust. 2
pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem 16 grudnia 2022 roku
potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostatlo opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potaczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK SFIO,
bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2025 wydzielonym w ramach BPS Emerytura
PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada 2022 r.
(nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy przejmowanych
jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajgcej z podzielenia
iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i
wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 15
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grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywdw netto subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 15 grudnia 2022 r.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawow rejestrowych.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j:

- nie dotyczy
c) Informacje o dokonywanych odpisach aktualizujgcych wartosci aktywoéw funduszu:
- W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego aktywow.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:

- Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
- Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o $wiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania sie konfliktu na sgsiednie kraje,
a takze mozliwoscig uwiktania sie w wojne NATO spowodowaty ucieczke inwestorow od aktywow krajow
Emerging Markets, szczegdlnie z regionu Europy srodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staty sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i ztota. Bardzo silnie
zwyzkowaly surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastgpit krach. Fundusze zarzgdzane przez PFR TFI nie byly zaangazowane w
zadne instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwiekszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresiji,
rynki finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmiennos$¢ i powraca ptynnos¢. Sytuacja na
rynkach bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak diugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do
porozumienia, czy tez konflikt bedzie sie przeciggat na kolejne miesigce.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPS 2030

WYDZIELONEGO W RAMACH

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 15 GRUDNIA 2022 ROKU

SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM SUBFUNDUSZU Z
SUBFUNDUSZEM PRZEJMUJACYM PFR PPK SFIO 2030 NA DZIEN POPRZEDZAJACY
DATE PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
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Warszawa, 16 stycznia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217 z
pbézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z
poézniejszymi zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe BPS 2030 wydzielonego w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzieh 15 grudnia 2022 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 1526 tys.
Ziotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1659
tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 4 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku
wykazujgce zwigkszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 938 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa.
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie finansowe

zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Subfunduszu.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzagdu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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I.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

BPS 2030 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS 2025 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2030 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2035 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2040 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2045 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2050 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2060 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2065 utworzony 14 kwietnia 2021.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1652.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 04 czerwca 2019 roku na podstawie Ustawy o PPK po spetnianiu
wymagan :

- nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

- zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

- wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz i Subfundusz zostalty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50. Towarzystwo
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000486060.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym BPS 2030 jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2030 rok. Fundusz osiaggnie Zdefiniowang Date w pierwszym Dniu
Wyceny w 2030 roku.

3. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1968-1972.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujgce kategorie
lokat:

1. Instrumenty Rynku Pienieznego,

2. dtuzne papiery wartosciowe,
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listy zastawne,

3
4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
5. depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

6

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspaolnego inwestowania z siedzibg za granica,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnosci nie dotyczy depozytéw bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona z uwzglednieniem koniecznosci ograniczenia poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowe;j i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia
bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci beda one ksztattowaty
sie nastepujgco:

1) poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktérej mowa w art. 41
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Dituznej nie moze by¢ mniejszy, niz 70% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 2) udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czgsci Dluznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz nie wiekszy, niz
75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz
60% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

- papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartoéci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.
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3. Subfundusz, w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spodiki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych wchodzgce w skitad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spoétki publiczne wchodzgce w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spodiki publiczne notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych
spofek lub indeksy rynkdw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

4. Przy obliczaniu udziatlu Czesci Udziatowej i Czesci Diluznej w Aktywach Subfunduszu oraz udziatu
poszczegolnych kategorii lokat uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa funduszu zdefiniowanej daty, na podstawie ostatnio
dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 15 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku. Dniem bilansowym jest 15 grudnia 2022 roku, tj dzien poprzedzajgcy dzieh przydziatu
jednostek uczestnictwa PFR PPK SFIO 2030.

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofaczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2030 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potagczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos$¢ aktywdw netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

0

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje 29,66% 24,92%
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - R _ R R N
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne - - - - - R
Dtuzne papiery wartosciowe 908 876 52,80% 428 415 55,62%
Instrumenty pochodne - - - - - R
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 163 158 9,52% 45 49 6,57%
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - _
Weksle - - - R R R
Depozyty - - - R R R
Waluty - - - - - _
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - - R
Inne - -
Suma: 1584 1526 91,98% 660 651 87,11%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowg,
ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2030

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 16 723 497 483 29,12%
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Q'ETG\[JVQ’B'JVZI\';‘EK WARTOSCIOWYCH 39 POLSKA 10 11 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) ggm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 8 POLSKA 1 ; ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) g'égm’g\fvmy'f'( WARTOSCIOWYCH 390 POLSKA 17 16 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

(Pij\g\jv%ggosg‘ SPOLKA WEGLOWA S.A. UL RXNEK | WARTOSCIOWYCH 487 POLSKA 23 28 1,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) g'égﬁvfg\fvm{;"z'( WARTOSCIOWYCH 34 POLSKA 18 18 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) g'ég}ﬁ’g\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH 481 POLSKA 61 61 3,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) QETGL\C/g\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 48 POLSKA 14 14 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) QETGL\C/g\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 2 POLSKA 19 20 1,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PIEEV?/EIE;SS(A(;/XESIEL BOGDANKA S.A. R UL OWANER | WARTOSCIOWYCH 237 POLSKA 10 10 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfﬁg‘:&%%;%fg KASA OPIEKI S.A. U RXNEK | WARTOSCIOWYCH 207 POLSKA 29 25 1,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PES(EEF;%;(SJ&AO?RUPA R Ty A S A v | WARTOSCIOWYCH 314 POLSKA 2 2 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEISII(_SOK(I)(I)(O%T;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. R L O WANER | WARTOSCIOWYCH 887 POLSKA 51 56 3,38%
W WARSZAWIE S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK

WARTOSCIOWYCH 1112 POLSKA 31 33 1,99%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY DS
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) g'égmlg\fv;m';" WARTOSCIOWYCH 536 POLSKA 17 10 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PESXJ%%ESOTB( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. QELLVXQJVEJ\';‘EK WARTOSCIOWYCH 900 POLSKA 29 30 1,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) g'égm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 383 POLSKA 32 28 1,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) g'ég}ﬁ’g\fviwﬂ WARTOSCIOWYCH 2941 POLSKA 23 19 1,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI?XSIR?I\TOE&LSKA ENERGIA S.A. é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 242 POLSKA 1 1 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPRO0014) 'é'é&vfg\fw'fm“ WARTOSCIOWYCH 5830 POLSKA 13 10 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) g'égm’g\fvmy'f'( WARTOSCIOWYCH 244 POLSKA 6 8 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ?&)%%?&Z)BANK POLSKA SA. g'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 56 POLSKA 15 14 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Q'EEYJC’S'\TVEJ?EK WARTOSCIOWYCH 5 POLSKA 1 1 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) Q'ég{]vfg\fvmy“ WARTOSCIOWYCH 44 POLSKA 5 5 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P\ZVV'VRRTTL;%'S‘Q;)OLSKA HOLDING S.A. Q'égm’g'\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH 14 POLSKA 1 1 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) g'é&‘ﬁ’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 80 POLSKA 28 30 1,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 80 POLSKA 7 7 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(LGZL;E%';()O?S(‘)’) SOCIETE ANONYME R L O WANWER | WARTOSCIOWYCH 1023| LUKSEMBURG 33 25 1,51%
W WARSZAWIE S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) QETG\{JVQIS\\/{VEWEK WARTOSCIOWYCH 9 ZJEDNOCZONE - - -
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU 113 16 9 0,54%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY
MENNICA SKARBOWA S.A. (PLGRMNKO00014) ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU 113 POLSKA 16 9 0,54%
SYSTEM OBROTU NEWCONNECT
Suma: 16 836 513 492 29,66%

O terminie wykupu do 1 roku 30 33 31 1,87%
Obligacje | 30 33 31 1,87%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 30 33 31 1,87%
TREASURY SKARB PANSTWA
170823 (PLO000105359) g'égm'g\fvmy'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-08-2023 éﬁfﬁupom 1000 1 1 2 0,12%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) QEELV!gJVEJ\I;IEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-10-2023 ?éql'(ffi/oKUPON) 1000 29 32 29 1,75%
POLAND POLSKIEJ
O terminie wykupu powyzej 1 roku 970 875 845 50,93%
Obligacje | 970 875 845 50,93%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU 40 40 38 2,29%
GIELDA
BANK POLSKA KASA AKTYWNY RYNEK PAPIERQW BANK POLSKA KASA 9,1700%
OPIEKI S.A., A ALTERNATYWNY | WARTOSCIOWYCH OPIEKI S.A POLSKA 29-10-2027 | (ZMIENNY 1000 40 40 38 2,29%
(PLPEKAO00289) SYSTEM OBROTU | ALTERNATYWNY o KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 930 835 807 48,64%
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0528 (PL0000110383) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 69 69 65 3,92%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0524 (PL0000110615) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 1000 66 65 66 3,98%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PLO000111720) Q'ETG\(JVQ’QJVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2024 (ZS'ZTTS;A’KUPON) 1000 21 23 19 1,14%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0427 ’QETGL‘C'QJVEWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 27-04-2027 %é?rfg/"KUPON) 1000 34 32 28 1,69%
(PL0O000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA 0
DS1030 (PLO000112736) g'égﬁvfg\fvim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2030 %é%?ffl(upom 1000 96 61 66 3,98%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0425 (PLO000112728) g'ég}ﬁ’g‘\fvim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-04-2025 ?é?r?to\%KUPON) 1000 11 11 10 0,60%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPCO630 g'égﬁvfg\fvmy“ WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 05-06-2030 (zé:'LI?:LOYAJKUPON) 1000 50 44 36 2,17%
(PLO000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0725 g'ég}ﬁ’g‘\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 03-07-2025 %éi?f%(upom 1000 11 11 10 0,60%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0328 QETGTJVXg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-03-2028 %é??ffKUPON) 1000 43 37 32 1,93%
(PL0O000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA |
BANK GOSPODARSTWA |\ oo oo o | PAPIEROW BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 L AN | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000 312 305 282 17,00%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0527 (PLO000114393) QETGIJVXSI\TVEQEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2027 f‘é?;?g;/"KUPON) 1000 109 91 99 5,97%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA :
DS0726 (PLO000108866) | AKTYWNY RYNEK | poNpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2026 | 2:2000% 1000 108 86 94 5,66%
REGULOWANY | polooh NP (STALY KUPON)
Suma: 1000 908 876 52,80%
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 682 163 158 9,52%
LYXOR ETF DAX, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK Lyxor DAX (DR)

(LU0252633754) REGULOWANY | EURONEXTPARIS | o175 ETF - Acc FRANCJA 89 57 54 3,25%
LYX ETF S&P 500, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK Lyxor S&P 500 UCITS

(LUoAS6T56014) REGULOWANY | EURONEXT PARIS | 2227 S 200 LUKSEMBURG 503 106 104 6,27%

Suma: 682 163 158 9,52%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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B PFRTFI

Subfundusz BPS 2030

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

23,39%

Dtuzne papiery

o 450 429 388 23,39%
warto$ciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD ) ) )
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 101 6,09%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 25 1,51%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 30 1,81%
ALIOR BANK S.A. 8 0,48%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIA A 38 2,29%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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. BILANS
na dzien 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 1659 747
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 133 70
2. Naleznosci - 26
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1526 651
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 0 26

11l. Aktywa netto (I - 1) 1659 721

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1655 721
1. Kapitat wptacony 1705 735
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -50 -14

V. Dochody zatrzymane 69 10
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 48 4
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21 6

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -65 -10

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1659 721

Liczba jednostek uczestnictwa 14 920,4321 6 336,0936

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 111,17 113,73

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.

A
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 45 5
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 13 2
Przychody odsetkowe 32 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

1l. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1 1

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

- stata cze$¢ wynagrodzenia - -

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla Depozytariusza 1 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 1 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 44 4
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -40 -6

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 6

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -55 -12

- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4 -2
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,26 -0,32

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

A
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

721 40
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4 -2
a) przychody z lokat netto 44 4
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 6
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -55 -12
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 4 -2
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 934 683
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 970 697
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 36 14
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 938 681
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1659 721
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1164 328
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 924,9642 6 092,0941
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 340,6258 117,3386
Saldo zmian 8 584,3385 5 974,7554
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 378,3965 6 453,4323
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 457,9644 117,3386
Saldo zmian 14 920,4321 6 336,0936
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 14 920,4321 6 336,0936
Il. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosp aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 113,73 108,88
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 111,17 113,73
okresu sprawozdawczego
3. Procgntowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 2,35% 4,45%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,65 21-10-2022 109,14 29-01-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w 114,86 13-01-2022 117,47 18-10-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wart(_)sc aktywow netto na jednostke u_czestnlctwa wg ostatniej wyceny 11117 15-12-2022 113,73 31-12-2021
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Prqc-entowy ’udzml kosztow .FunduszuISubfunduszu w sredniej 0,09% 0.30%
wartosci aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,09% 0,30%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepna wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg

na koniec okresu sprawozdawczego.

o wartosci aktywow netto na

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajag niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

)

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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16. Nabycie lub zbycie skladnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysoko$¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposoéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego skitadnika aktywow Ilub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwoscia i

wolumenem.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy -
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest
aktywnos$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch lub wigkszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegodlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu
Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg skfadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane niecbserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajacg
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, kidre sg obserwowalne w
odniesieniu do danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos$¢,
12.3.3. spread kredytowy.
12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyze;j:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,
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14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania ditugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty

finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybér moze wpltywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos¢ wyceny w warto$ci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdzZniejszymi zmianami),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji AFI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu w kazdym dniu roboczym metodg brutto oraz metoda
zaangazowania, okreslonymi odpowiednio w art. 7 oraz art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
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w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W  okresie sprawozdawczym nie  wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

A
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci - 26
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 26

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania - 26
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 26
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate sktadniki zobowigzan - -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty - 133 - 70
MBANK S.A. - 133 - 70
PLN 133 133 70 70

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
A - - 102 - 37

pienieznych (*)

PLN 102 102 37 37

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu
okresu sprawozdawczego.

Nota 4 1ll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Subfundusz BPS 2030

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 133 70
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 425 130
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 558 200

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje
dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci
uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

zostaly przedstawione w

tabelach

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

451

285

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
traktuje sie zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowag

ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 1009 511
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 133 70
Naleznosci - 26
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 876 415
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych 838 245
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 388 246
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 388 246
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 450 129
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 450 129
MBANK S.A. - 70
Srodki na rachunkach bankowych - 70

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto
$srodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta
w aktywach ogotem.

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

I. Aktywa - 1659 - 747
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 133 - 70
PLN 133 133 70 70
2) Naleznosci - - - 26
PLN - - 26 26

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back -

1526 - 651

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
PLN 1526 1526 651 651
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku ) } ] )
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - - - 26
PLN - - 26 26

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R
Pozostate - - - R
Suma: 15 -55 6 -12

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 1659 721 40
lata obrotowe

II. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1,17 113,73 108,88
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktdre nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoéinych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw
lokat, ktérych wartos¢é godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o lgcznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 0,00%
Akcje 492 - - - 492
Warranty subskrypcyjne - - - - R
Prawa do akcji - - - - _
Prawa poboru - - - - R
Kwity depozytowe - - - - _
Listy zastawne - - - - R
Dluzne papiery warto$ciowe 876 - - - 876
Instrumenty pochodne - - - - _
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majgce 158 - - - 158

siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B
Weksle - - - - B
Depozyty - - - - R
Waluty - - - - R
Nieruchomosci - - - - R
Statki morskie - - - - R
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - R

Zobowigzania 0 0 0 0,00% 0

Transakcje repo/sell-buy back - - - R

Instrumenty pochodne - - - - R

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny
wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz Ilub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wplywaé¢ na rentownos¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sig¢ przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢

lokat.
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Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych skfadnikow aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownos$ci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

b)

c)

d)

e)

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki
wyceny, w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw Ilub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomijaé ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktére s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma
racjonalny dostep:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
1. tgcznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji
wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:
Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian
ujawnia sie oddzielnie):
Nie dotyczy
3. kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z
poziomu 3:
Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tagcznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d)
lit. i), ujeta w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego
przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach:

Nie dotyczy

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej w zakresie:
i. opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca
inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej.
Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi
danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz
przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzméc lub ztagodzi¢
wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej:
Nie dotyczy
ii. Ujawnienie informacji, w zakresie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zalozen istotnie zmienitaby Wartosé Godziwa, w sposéb umozliwiajacy ujawnienie skutku
takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie
mozliwego alternatywnego zatozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej
sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust. 2
pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem 16 grudnia 2022 roku
potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK SFIO,
bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2030 wydzielonym w ramach BPS Emerytura
PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada 2022 r.
(nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy przejmowanych
jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajgcej z podzielenia
iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i
wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 15
grudnia 2022 r. przez warto$¢ aktywéw netto subfunduszu przejmujacego przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 15 grudnia 2022 r.
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a)

b)

c)

d)

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawow rejestrowych.

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej:

- nie dotyczy
Informacje o dokonywanych odpisach aktualizujgcych wartosci aktywéw funduszu:
- W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego aktywow.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja

opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:

e) |

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

t: +48 22341700

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

- Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci.
nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
- Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplynagé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o $wiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania sie konfliktu na sgsiednie kraje,
a takze mozliwoscig uwiktania sie w wojne NATO spowodowaty ucieczke inwestorow od aktywow krajow
Emerging Markets, szczegdlnie z regionu Europy srodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staty sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i ztota. Bardzo silnie
zwyzkowaly surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastgpit krach. Fundusze zarzgdzane przez PFR TFI nie byly zaangazowane w
zadne instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwiekszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresiji,
rynki finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmiennos$¢ i powraca ptynnos¢. Sytuacja na
rynkach bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak dtugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do
porozumienia, czy tez konflikt bedzie sie przeciggat na kolejne miesigce.

0 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, BPS 2030

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywéw

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

Ewa

podpisany przez

Ewa Matyszko

MaWSZkO Data: 2023.01.16

14:20:06 +01'00'

Ewa Matyszko

Prezes Zarzagdu PFR TFI S.A.

Tomasz
Adam Orlik

+01'00'

Elektronicznie podpisany
przez Tomasz Adam Orlik
Data: 2023.01.16 12:22:34

Tomasz Orlik
Czionek Zarzadu PFR TFI S.A.

Warszawa, dnia: 16 stycznia 2023 roku

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

Signature Not X?‘m

Dokument podpisg#/ przez Piotr
Kuba

Data: 2023.01.1643:37:26 CET

Piotr Kuba
Cztonek Zarzagdu PFR TFI S.A

Elektronicznie
podpisany przez

Tomasz
Tomasz Bartminski
Bartminski oata:2023.01.16

13:45:28 +01'00'
Tomasz Bartminski

Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPS 2035

WYDZIELONEGO W RAMACH

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 15 GRUDNIA 2022 ROKU

SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM SUBFUNDUSZU Z
SUBFUNDUSZEM PRZEJMUJACYM PFR PPK SFIO 2035 NA DZIEN POPRZEDZAJACY
DATE PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
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Warszawa, 16 stycznia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217 z
pdézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z
poézniejszymi zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe BPS 2035 wydzielonego w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzieh 15 grudnia 2022 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokos$ci 1853 tys.
Ziotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1899
tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 8 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku
wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 997 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa.
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie finansowe

zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Subfunduszu.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzagdu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzgdu PFR TFI S.A.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

BPS 2035 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS 2025 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2030 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2035 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2040 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2045 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2050 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2060 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2065 utworzony 14 kwietnia 2021.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1652.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 04 czerwca 2019 roku na podstawie Ustawy o PPK po spetianiu
wymagan :

- nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

- zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

- wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50. Towarzystwo
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000486060.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym BPS 2035 jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2035 rok. Fundusz osiagnie Zdefiniowang Date w pierwszym Dniu
Wyceny w 2035 roku.

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktérzy urodzili sie w latach 1973-1977.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujace kategorie
lokat:

Instrumenty Rynku Pienieznego,
dtuzne papiery wartosciowe,
listy zastawne,

1
2
3
4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
5. depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

6

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnosci nie dotyczy depozytéw bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona z uwzglednieniem koniecznosci ograniczenia poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dituznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia
bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do Zdefiniowanej Daty. W szczegolnosci beda one ksztattowaty
sie nastepujgco:

1) poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktérej mowa w art. 51
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy, niz 70% oraz nie moze byé wigkszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udzialowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 2) udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie wigkszy, niz
75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wigkszy, niz
60% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

- papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

)
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2)

nie wiecej niz 30% wartosci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

3. Subfundusz, w ramach Cze$ci Udziatowej portfela moze lokowac:

1

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych wchodzgce w skitad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

4. Przy obliczaniu udziatlu Czesci Udziatowej i Czesci Dluznej w Aktywach Subfunduszu oraz udziatu
poszczegdlnych kategorii lokat uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa funduszu zdefiniowanej daty, na podstawie ostatnio
dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 15 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku. Dniem bilansowym jest 15 grudnia 2022 roku, tj dzien poprzedzajgcy dzieh przydziatu
jednostek uczestnictwa PFR PPK SFIO 2035.

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2035 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potagczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielilto kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Akcje

l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

41,18%

Subfundusz BPS 2035

32,95%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

43,39%

46,41%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

13,01%

8,06%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,58%

87,42%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartos¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowg,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowe

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2035
.  ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 35324 787 770 40,55%
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Q'EEL‘Q’S\LEWEK WARTOSCIOWYCH 57 POLSKA 14 16 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) Q'éa]vﬁ’g\xlm\’;“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 20 POLSKA 2 1 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) L RYEK | WARTOSCIOWYCH 533 POLSKA 23 2 1,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(pﬂﬁ\%g&i@? SPOLKA WEGLOWA S.A. Q'EI;LVI‘_’(';'\TVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 702 POLSKA 31 M 2,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Q'éa]"ﬁ’g‘\xlx\’;“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 50 POLSKA 27 27 1,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) QEETJVXS‘\TV/T@‘EK WARTOSCIOWYCH 695 POLSKA 88 88 4,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRKO000010) Q'é&vl‘_’g‘\fvm{;”z'( WARTOSCIOWYCH 75 POLSKA 22 22 1,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Qg{m’g‘\xm{;"ﬂ( WARTOSCIOWYCH 3 POLSKA 29 30 1,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PtEV?IELGSEI)((;(Y(\)IESIEL BOGDANKA S.A. QE&VX(’;\XX@EK WARTOSCIOWYCH 371 POLSKA 16 15 0,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfSE'EA%%Bﬁfg KASA OPIEKI S.A. Qlégm_lg\\/(meEK WARTOSCIOWYCH 404 POLSKA 38 34 1,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PES(EE?%E%?O)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. ’QE&Y‘_’&%E@EK WARTOSCIOWYCH 830 POLSKA 6 5 0,26%
W WARSZAWIE S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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e [ | e [ | [, | el e

GIELDA PAPIEROW
prOLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. | AKTYWNY RYNEK | aRTOSGIOWYGH 1305|  POLsKa 7 83 a.37%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 2440 POLSKA 69 71 3,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 770 POLSKA 24 14 0,74%

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PES’:’J%%ESO"H; ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. Q'EELVQ’(’;‘\LEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 1226 POLSKA 40 41 2,16%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 547 POLSKA 45 40 2,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 4025 POLSKA 32 25 1,32%

AKTYWNY RYNEK

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) REGULOWANY

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PI?XSF?;J\IOEOOSKA ENERGIA S.A. Q'éa]"ﬁ’g‘\nim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 9588 POLSKA 21 20 1,05%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 9 376 POLSKA 21 17 0,89%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 333 POLSKA 8 11 0,58%

AKTYWNY RYNEK

RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) REGULOWANY

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQQ&QES&E)BANK POLSKA S.A. Qg{]"ﬁ’g\xm\’\("ﬂ( WARTOSCIOWYCH 89 POLSKA 24 23 1,21%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 42 POLSKA 19 19 1,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 13 POLSKA 3 2 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 61 POLSKA 6 7 0,37%

AKTYWNY RYNEK

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) REGULOWANY

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) | AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P\IfVVI\IIT?-I'—FLé’?_I(_)ggzl;)OLSKA HOLDING S.A. R UL O WANER | WARTOSCIOWYCH 23 POLSKA 2 2 011%
W WARSZAWIE S.A.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QIE-CI;TJ\?_IS\\I(VARJ\’;IEK WARTOSCIOWYCH 128 POLSKA 44 48 2,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) ’R*E(T;TJVI‘_’Q'\X’ZI{;‘EK WARTOSCIOWYCH 109 POLSKA 9 9 0,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(LGI2_I2_3I::%§007§(% SOCIETE ANONYME QIE-CI;TJ\?_IS\TVAR;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 1494 LUKSEMBURG 49 37 1,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) QE&YS\LE@EK WARTOSCIOWYCH 15| ZJEDNOCZONE 1 ; ;
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU 155 22 12 0,63%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY
MENNICA SKARBOWA S.A. (PLGRMNKO00014) ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU 155 POLSKA 22 12 0,63%
SYSTEM OBROTU NEWCONNECT
Suma: 35479 809 782 41,18%
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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O terminie wykupu do 1 roku 1,26%
Obligacje | 24 26 24 1,26%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 24 26 24 1,26%
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) ’QETGL‘C'QJVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2023 ?é%%to\nupom 1000 24 26 24 1,26%
POLAND POLSKIEJ
QO terminie wykupu powyzej 1 roku 913 837 800 42,13%
Obligacje [ 913 837 800 42,13%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
OBRATU 47 47 45 2,37%
GIELDA
AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW 9,1700%
oPIEK. o iO(IISEPKéKI;\AOS(QJZBQ) ALTERNATYWNY | WARTOSCIOWYCH | SANK POLSKAKASA | by sk | 20102027 | (zMIENNY 1000 47 47 45 2,37%
A SYSTEM OBROTU | ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 866 790 755 39,76%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0528 (PL0000110383) | ASTYIMIY RYNEK | onDspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 53 53 50 2,63%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZz0524 (PL0000110615) | Acer MUY KYNER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2024 | (ZMIENNY 1000 60 60 60 3,16%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PLO000111720) g'ég}ﬁ’g‘\fvim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2024 ZS'ZTSAPE\:A’KUPON) 1000 33 35 31 1,63%
POLAND POLSKIEJ (
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0427 g'ég}ﬁ’g'\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 27-04-2027 %S’?I'fk?\%KUPON) 1000 36 33 29 1,53%
(PLO000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS1030 (PLO000112736) gléTcht/g\\/(vEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2030 %éffffKUPON) 1000 41 25 28 1,48%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA )
PS0425 (PLO000112728) | AKTYWNY RYNEK | 5y nsport RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-04-2025 | %:7500% 1000 13 13 11 0,58%
REGULOWANY | BONDSF A (STALY KUPON)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2035

GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0630 QEELVIYS\TVE;\'(\IEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 05-06-2030 (Zs'szfffKUPON) 1000 70 61 50 2,63%
(PLO000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDAO
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0725 UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 03-07-2025 %éﬁ’ffKUPON) 1000 14 14 12 0,63%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0328 QETGTJVXg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-03-2028 %ézr?r_o;/oKUPON) 1000 50 43 38 2,00%
(PLO000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | i oo o | PAPIEROW BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 A Ol RYNEK | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000 296 289 268 14,11%
(PL0000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0527 (PLO000114393) | AR L Ve RYUIEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2027 (3S’ZI'E£LO\:/OKUPON) 1000 89 75 81 4.27%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0726 (PLO000108866) ggm’g‘\fvim'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2026 (Zs'i%fg’KUPON) 1000 111 89 97 5.11%
POLAND POLSKIEJ
Suma: 937 863 824 43.39%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 13,01%
LYXOR ETF DAX, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK [ EURONEXT Lyxor DAX (DR) o,
(LU0252633754) REGULOWANY PARIS UCITS ETF - Acc FRANCJA 140 90 85 4:48%
LYX ETF S&P 500, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK [ EURONEXT Il])g(lc'llrssg'll:',Fs-Ogist LUKSEMBURG 929 164 162 8.53%
(LU0496786574) REGULOWANY PARIS (EUR) oS0
Suma: 1069 254 247 13,01%
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

440

397

20,90%

Dtuzne papiery
wartosciowe

466

440

397

20,90%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

6,90%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

1,79%

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

2,16%

ALIOR BANK S.A.

0,58%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIA A

2,37%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1. BILANS
na dzien 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 1899 930
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 89
2. Naleznosci - 28
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1853 813
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 0 28

IIl. Aktywa netto (I - II) 1899 902

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1890 885
1. Kapitat wptacony 1958 896
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -68 -11

V. Dochody zatrzymane 88 17
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 56 7
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32 10

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -79 -

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1899 902

Liczba jednostek uczestnictwa 15 909,8941 7 327,8054

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119,37 123,07

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2035

V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

. Przychody z lokat

50

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

20

Przychody odsetkowe

30

N E N [oe]

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty Funduszu/Subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

- stata cze$¢ wynagrodzenia

- zmienna cze$é wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

VIll. Podatek dochodowy

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzien Bilansowy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)
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Subfundusz BPS 2035

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 902 66
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -8 14
a) przychody z lokat netto 49 7
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22 10
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -79 -3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -8 14
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1005 822
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
. - 1062 833
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 57 1
jednostek uczestnictwa) ) )
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 997 836
7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1899 902
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1354 444
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 075,8076 6 825,7592
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 493,7188 85,8347
Saldo zmian 8582,0887 6 739,9246
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 489,4476 7 413,6400
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 579,5535 85,8347
Saldo zmian 15 909,8941 7 327,8054
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 15 909,8941 7 327,8054
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 123,07 112,04
okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 119,37 123,07
okresu sprawozdawczego
3. Pro_centowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w -3,14% 0.84%
okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow petto na jednostke uczestnictwa w okresie 107,15 21.10-2022 111,01 29.01-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywoyv netto na jednostke uczestnictwa w okresie 124,75 13-01-2022 128.28 18-10-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. anoéé aktywow netto na jednostke_ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 119,37 15-12-2022 123,07 31-12-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Prgcgntowy 'udzial kosztow .FunduszuISubfunduszu w sredniej 0,08% 0.23%
wartosci aktywéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,08% 0,23%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywdw netto na kazdy
dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu w badanym
okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowa na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu weditug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajag niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktoére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akciji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

)
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16. Nabycie lub zbycie skladnikdow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysoko$¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposoéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego skitadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
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posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktdrego wyznaczana jest
aktywnos$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch lub wigkszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegdélnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sa w serwisach typu
Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg skfadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane niecbserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, kidre sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegodlnosci:
12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych

przedziatach,

12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.
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14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyze;j:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty

finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytulu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wediug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybér moze wpltywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglagd szacunkow i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos¢ wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktédrym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).
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Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji AFI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu w kazdym dniu roboczym metodg brutto oraz metoda
zaangazowania, okreslonymi odpowiednio w art. 7 oraz art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W  okresie  sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci - 28
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 28

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania - 28
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 28
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate sktadniki zobowigzan - -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty - 46 - 89
MBANK S.A. - 46 - 89
PLN 46 46 89 89

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
A - - 68 - 50

pienieznych (*)

PLN 68 68 50 50

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu
okresu sprawozdawczego.

Nota 4 1ll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Nota nr 5 Ryzyka

Subfundusz BPS 2035

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 46 89
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 401 157
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 447 246

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje

dotyczgce oprocentowania oraz

terminéw  wykupu/zapadalnosci

uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

zostaty przedstawione w

tabelach

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

423

275

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkdéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowag

ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujiemna.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 870 549
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 46 89
Naleznosci - 28
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 824 432
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych 779 474
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 397 265
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 397 265
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 382 120
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 382 120
MBANK S.A. - 89
Srodki na rachunkach bankowych - 89

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto
$srodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta
w aktywach ogotem.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Subfundusz BPS 2035

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

I. Aktywa - 1899 - 930
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 46 - 89
PLN 46 46 89 89
2) Naleznosci - - - 28
PLN - - 28 28
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1853 - 813
PLN 1853 1853 813 813
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - - - 28
PLN - - 28 28

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

Suma: 22 -79 10 -3
Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota 10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 1899 902 66
lata obrotowe
1. Warto$¢ aktywow netto'na jednostke uczestnictwa na koniec roku 119,37 123,07 112,04
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

2.  Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow
lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o fagcznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 0,00%
Akcje 782 - - - 782
Warranty subskrypcyjne - - - - R
Prawa do akcji - - - R R
Prawa poboru - - - - _
Kwity depozytowe - - - - R
Listy zastawne - - - - R
Dluzne papiery warto$ciowe 824 - - - 824
Instrumenty pochodne - - - - R
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace 247 - - - 247

siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - B
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B
Weksle - - - - R
Depozyty - R N N N
Waluty - - - - R
Nieruchomosci - - - - R
Statki morskie - - - - B
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - R

Zobowiagzania 0 0 0 0,00% 0

Transakcje repo/sell-buy back - - - R

Instrumenty pochodne - - - - R

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny

wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko pltynnosci lokat: Ograniczona pilynnosé moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje bedag zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na rentowno$¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stdp procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$é
lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta Iub

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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perspektyw jego rozwoju mogg skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownos$ci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

b)

c)

d)

e)

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki
wyceny, w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw Ilub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomijaé ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktorych jednostka ma
racjonalny dostep:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
1. tgcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozyciji
wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:
Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian
ujawnia sie oddzielnie):
Nie dotyczy
3. kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z
poziomu 3:
Nie dotyczy
w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tagcznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d)
lit. i), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operaciji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty:
Nie dotyczy

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego
przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach:

Nie dotyczy

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej w zakresie:
i. opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca
inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej.
Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi
danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz
przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki moga wzméc lub ztagodzi¢
wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej:
Nie dotyczy
ii. Ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zalozen istotnie zmienitaby Wartos¢ Godziwa, w sposéb umozliwiajgcy ujawnienie skutku
takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie

mozliwego alternatywnego zatozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej
sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartos$ci Godziwej:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i2 w zw. z art. 201 ust. 2
pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem 16 grudnia 2022 roku
potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK SFIO,
bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2035 wydzielonym w ramach BPS Emerytura
PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada 2022 r.
(nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy przejmowanych
jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajgcej z podzielenia
iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i
wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego przypadajagcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywdw netto subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 15 grudnia 2022 r.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawow rejestrowych.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j:

- nie dotyczy
c) Informacje o dokonywanych odpisach aktualizujgcych wartosci aktywoéw funduszu:
- W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego aktywow.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:

- Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
- Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o $wiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania sie konfliktu na sgsiednie kraje,
a takze mozliwoscig uwiktania sie w wojne NATO spowodowaty ucieczke inwestorow od aktywow krajow
Emerging Markets, szczegdlnie z regionu Europy srodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staly sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i ztota. Bardzo silnie
zwyzkowaly surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastgpit krach. Fundusze zarzgdzane przez PFR TFI nie byly zaangazowane w
zadne instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwigkszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresiji,
rynki finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmiennos$¢ i powraca ptynnos¢. Sytuacja na
rynkach bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak diugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do
porozumienia, czy tez konflikt bedzie sie przeciggat na kolejne miesigce.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPS 2040

WYDZIELONEGO W RAMACH

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 15 GRUDNIA 2022 ROKU

SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM SUBFUNDUSZU Z
SUBFUNDUSZEM PRZEJMUJACYM PFR PPK SFIO 2040 NA DZIEN POPRZEDZAJACY
DATE PRZYDZIAtU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
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Warszawa, 16 stycznia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217 z
pdézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z
poézniejszymi zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe BPS 2040 wydzielonego w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzieh 15 grudnia 2022 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 1648 tys.
Ziotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1686
tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 12 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku
wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 880 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa.
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie finansowe

zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Subfunduszu.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzagdu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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I.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

BPS 2040 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS 2025 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2030 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2035 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2040 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2045 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2050 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2060 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2065 utworzony 14 kwietnia 2021.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1652.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 04 czerwca 2019 roku na podstawie Ustawy o PPK po spetnianiu
wymagan :
- nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

- zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

- wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50. Towarzystwo
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000486060.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym BPS 2040 jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2040 rok. Fundusz osiagnie Zdefiniowang Date w pierwszym Dniu
Wyceny w 2040 roku.

3. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1978-1982.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujgce kategorie
lokat:

1. Instrumenty Rynku Pienieznego,
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dtuzne papiery warto$ciowe,
listy zastawne,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

o 0 M D

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspaolnego inwestowania z siedzibg za granica,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnosci nie dotyczy depozytéw bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona z uwzglednieniem koniecznosci ograniczenia poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia
bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty
sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktorej mowa w art. 61
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci
Dituznej nie moze by¢ mniejszy, niz 70% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4)udziat
Czesci Udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy
niz 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

- papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

- depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowag uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.
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3. Subfundusz, w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatlowe emitowane przez spoétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spofek lub indeksy rynkow, na ktorych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

4. Przy obliczaniu udziatlu Czesci Udziatowej i Czesci Dituznej w Aktywach Subfunduszu oraz udziatu
poszczegdlnych kategorii lokat uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa funduszu zdefiniowanej daty, na podstawie ostatnio
dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 15 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku. Dniem bilansowym jest 15 grudnia 2022 roku, tj dzien poprzedzajgcy dzieh przydziatu
jednostek uczestnictwa PFR PPK SFIO 2040.

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 112 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem 16
grudnia 2022 roku potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje o
zamiarze potaczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2040 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 15
grudnia 2022 r.
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2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zitotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje 44,96% 33,72%
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - R _ R N
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne - - - - - R
Dtuzne papiery wartosciowe 671 629 37,31% 395 382 45,83%
Instrumenty pochodne - - - - - R
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 268 261 15,48% 60 68 8,16%
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - _
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - R R
Waluty - - - - - _
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - - R
Inne - -
Suma: 1718 1648 97,75% 728 731 87,71%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zardwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowad facznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjg dodatkowsa,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. ~
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Subfundusz BPS 2040

Il ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEtNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY. 34 147 759 44,25%
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Q'EI;LVI‘_’QJVEJL\‘EK WARTOSCIOWYCH 53 POLSKA 13 15 0,89%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) R UL OWANIER | WARTOSCIOWYCH 22 POLSKA 2 1 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) L YK | WARTOSCIOWYCH 484 POLSKA 21 20 1,19%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

(Pij\g\jv%ggosg‘ SPOLKA WEGLOWA S.A. L K | WARTOSCIOWYCH 645 POLSKA 29 38 2,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Q'égm’g'\)\(,my“ WARTOSCIOWYCH 46 POLSKA 24 25 1,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | AKTYVEY RYAEK | warTosciowycH 635 POLSKA 80 80 4,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) Q'égn"‘l_’g\fvm\'(\“z'( WARTOSCIOWYCH 79 POLSKA 24 23 1,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Qg{]"ﬁ’g\xm{;"ﬂ( WARTOSCIOWYCH 3 POLSKA 29 30 1,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(ptfﬁgfgéggfgﬂ BOGDANKA S.A. R UL O WANMER | WARTOSCIOWYCH 392 POLSKA 17 16 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfSE'EA%%Bﬁfg KASA OPIEKI SA. K| WARTOSCIOWYCH 370 POLSKA 35 31 1,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEF?(EE';%B%;\O?RUPA ENERGETYCZNA S.A. oy RYNEK | WARTOSCIOWYCH 784 POLSKA 6 5 0,30%
W WARSZAWIE S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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GIELDA PAPIEROW
prOLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA. | AKTYWNY RYNEK | aRTOSGIOWYGH 1206|  POLSKA 69 76 451%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 2 586 POLSKA 73 75 4,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 690 POLSKA 22 12 0,71%

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PES’:’J%ESOTB( ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. Q'EEL"Q’(’;‘\LEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 1208 POLSKA 39 41 2,43%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 490 POLSKA 40 36 2,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 3656 POLSKA 29 23 1,36%

AKTYWNY RYNEK

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) REGULOWANY

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P-II_—‘I/-'\XSISI\TOE(?lLls)KA ENERGIA S.A. ’Q'éa]"ﬁ’g‘\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 10 159 POLSKA 22 21 1,25%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 8 455 POLSKA 19 15 0,89%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 327 POLSKA 7 11 0,65%

AKTYWNY RYNEK

RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) REGULOWANY

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgy&%g&ii)m”'( POLSKA S.A. QE&‘Q’Q‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 95 POLSKA 25 24 1,42%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 51 POLSKA 22 23 1,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 13 POLSKA 3 2 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 59 POLSKA 6 6 0,36%

AKTYWNY RYNEK

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) REGULOWANY

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) | AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P\lfvvlvT?TT%?_lf)'ggzl;)OLSKA HOLDING S.A. Qg{]"ﬁ’g‘\xim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 22 POLSKA 2 2 0,12%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 137 POLSKA 47 52 3,08%

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) Q'EEL‘Q’SJVEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 107 POLSKA 9 9 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(LG’EEE%F;%% SOCIETE ANONYME ’R*E(TELVI‘_’Q'\X’ZI{;‘EK WARTOSCIOWYCH 1358 | LUKSEMBURG 44 34 2,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) QIEETJ\?_IS\\I(VARII\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 15| ZJEDNOCZONE 1 ; ;
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
A 144 20 12 0,71%
AKTYWNY RYNEK | ALTERNATYWNY
MENNICA SKARBOWA S.A. (PLGRMNK00014) | ALTERNATYWNY | SYSTEM OBROTU 144 POLSKA 20 12 0,71%
SYSTEM OBROTU | NEWCONNECT
Suma: 34 291 779 758 44,96%

O terminie wykupu do 1 roku 1,72%
Obligacje [ 29 32 29 1,72%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 29 32 29 1,72%
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) QETG‘LVX%EQEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2023 ?éOT?AOr?;A)KUPON) 1000 29 32 29 1,72%
POLAND POLSKIEJ
O terminie wykupu powyzej 1 roku 692 639 600 35,59%
Obligacje [ 692 639 600 35,59%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU 34 34 32 1,90%
GIELDA
AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW 9,1700%
OPIEK:BQ':‘K iO(IF:EPKéKIXL\OS(;(\)ZSQ) ALTERNATYWNY | WARTOSCIOWYCH g";'I\‘EKK'IDg 'ASKA KASA | poLska | 20-10-2027 | (ZMIENNY 1000 34 34 32 1,90%
o SYSTEM OBROTU | ALTERNATYWNY o KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 658 605 568 33,69%
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0528 (PL0000110383) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 41 41 39 2,31%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PL0000111720) glégnvtlg\jvi;yEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2024 (ZS’%I%OB&)KUPON) 1000 30 32 28 1,66%
POLAND POLSKIEJ
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0427 QETGLvﬁlg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 27-04-2027 %éifffl(upom 1000 34 31 27 1,60%
(PLO000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA .
DS1030 (PLO000112736) ’SEEL‘C’&TVEQEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2030 %é%’fffKUPON) 1000 29 18 20 1,19%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0425 (PLO000112728) g'ég}ﬁ’g‘\fvim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-04-2025 ?S’ZFTLO;A’KUPON) 1000 15 15 13 0,77%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPCO630 g'égﬁvfg\fvmy“ WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 05-06-2030 (Zs’leffKUPON) 1000 60 53 43 2,55%
(PLO000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0725 g'ég}ﬁ’g‘\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 03-07-2025 %éﬁ’ffl(upom 1000 13 13 11 0,65%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK ,
KRAJOWEGO, FPC0328 Q'ETGTJVLVQ'\TVEWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-03-2028 (1S’ZI'E£LOY/OKUPON) 1000 46 40 35 2,08%
(PLO000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | i oo o | PAPIEROW BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPCO631 A o O WEK | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000 272 265 246 14,59%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0527 (PLO000114393) QETGTJVXg\TvEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2027 ?S’?ri(‘)f?s/()KUPON) 1000 80 67 73 433%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA :
DS0726 (PLO000108866) | AKTYWNY RYNEK | 5y nspor RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2026 | 2:2000% 1000 38 30 33 1,96%
REGULOWANY | BONDSF A (STALY KUPON)
Suma: 721 671 629 37,31%
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 15,48%
LYXOR ETF DAX, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK [ EURONEXT Lyxor DAX (DR) o
(LU0252633754) REGULOWANY PARIS UCITS ETF - Acc FRANCJA 147 94 90 534%
LYX ETF S&P 500, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK [ EURONEXT Il])g(lc']I!'SSS'IE,FS—OgiSI LUKSEMBURG 983 174 171 10.14%
(LU0496786574) REGULOWANY PARIS (EUR) e
Suma: 1130 268 261 15,48%
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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B PFRTFI

Subfundusz BPS 2040
1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

402

362

21,47%

Dtuzne papiery
wartosciowe

425

402

362

21,47%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

6,82%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

1,84%

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.

2,43%

ALIOR BANK S.A.

0,65%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIA A

1,90%

Tabele dodatkowe, ktdre nie maja zastosowania nie sg prezentowane

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1. BILANS
na dzien 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 1686 833
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 75
2. Naleznosci - 27
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1648 731
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 0 27

IIl. Aktywa netto (I - II) 1686 806

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1682 790
1. Kapitat wptacony 1800 831
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -118 -41

V. Dochody zatrzymane 80 15
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 50 6
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30 9

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -76 1

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1686 806

Liczba jednostek uczestnictwa 14 038,9790 6498,1118

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 120,13 124,09

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy -

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. -
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B PFRTFI

. Przychody z lokat

Subfundusz BPS 2040

V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

w|n|~N

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate - -

. Koszty Funduszu/Subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

- stata cze$¢ wynagrodzenia - _

- zmienna cze$é wynagrodzenia - R

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - R

Ustugi w zakresie rachunkowosci - R

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - R

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - _

Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l)

1

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

44

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

-56

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -77 -

- Z tytutu réznic kursowych R

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

-12

VIII. Podatek dochodowy - R

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

-0,85

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzien Bilansowy .

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2040

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 806 67
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -12 12
a) przychody z lokat netto 44 6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21 9
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat =77 -3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -12 12
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 892 727
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 969 768
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 77 a1
odkupionych jednostek uczestnictwa) ) B
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 880 739
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1686 806
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 1223 408
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8212,5197 6 236,5160
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 671,6525 330,6502
Saldo zmian 7 540,8672 5 905,8658
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 041,2817 6 828,7620
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1002,3027 330,6502
Saldo zmian 14 038,9790 6498,1118
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 14 038,9790 6498,1118
Il. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 124,09 112,84
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 120,13 124,09
okresu sprawozdawczego
3. Procgntowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa -3,34% 9.97%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 107,84 21-10-2022 112,60 29-01-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 125,84 13-01-2022 129,51 18-10-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 120,13 15-12-2022 124,09 81-12-2021
IV. Prc'ocgntowy ’udzual kosztow .FunduszuISubfunduszu w sredniej 0,08% 0.25%
wartosci aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,08% 0,25%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto na
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktdrych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg

na koniec okresu sprawozdawczego.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bagdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajag niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktoére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajagcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

I]l

17





E PF R TFI Subfundusz BPS 2040

16. Nabycie lub zbycie skladnikdow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysoko$¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow Ilub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezgcych informacji na temat cen tego skladnika aktywdéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i

wolumenem.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego
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6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza sie badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktdrego wyznaczana jest
aktywnos$¢ rynkowa byt najwigkszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch lub wigkszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
danych papierach warto$ciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegodlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu
Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnoéci:
12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdinie notowanych
przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos$¢,
12.3.3. spread kredytowy.
12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyze;j:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,
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14.2. stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty

finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytulu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polskg.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybér moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za witasciwe w danych okoliczno$ciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos¢ wyceny w warto$ci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdzZniejszymi zmianami),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji AFI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu w kazdym dniu roboczym metodg brutto oraz metoda
zaangazowania, okreslonymi odpowiednio w art. 7 oraz art. 8 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
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w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W  okresie sprawozdawczym nie  wprowadzono zmian  stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci - 27
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 27

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania - 27
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 27
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate sktadniki zobowigzan - -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

I. Banki / waluty - 38 - 75
MBANK S.A. - 38 - 75
PLN 38 38 75 75

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

-9 . - 57 - 40
pienieznych (*)

PLN 57 57 40 40

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na korcu
okresu sprawozdawczego.

Nota 4 1ll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Subfundusz BPS 2040

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 38 75
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 312 152
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 350 227

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie srodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje
dotyczace oprocentowania oraz
uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

termindw  wykupu/zapadalnosci zostalty przedstawione w

tabelach

230

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) R

Zobowigzania (**)

Suma:

317

230

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowag
ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 667 484
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 38 75
Naleznosci - 27
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 629 382
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych 597 348
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 362 235
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 362 235
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 235 113
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 235 113

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto
srodkoéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(***+*) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta
w aktywach ogotem.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

I. Aktywa - 1686 - 833
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 38 - 75
PLN 38 38 75 75
2) Naleznosci - - - 27
PLN - - 27 27

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back -

1648 - 731

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
PLN 1648 1648 731 731
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym . . ) }
rynku
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - - - 27
PLN - - 27 27

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R
Pozostate - - - R
Suma: 21 -77 9 -3

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 1686 806 67
lata obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow netto_na jednostke uczestnictwa na koniec roku 120,13 124,09 112,84
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow
lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 1648 0 0 0,00% 1648
Akcje 758 - - - 758
Warranty subskrypcyjne - R _ R N

Prawa do akcji - - - R R
Prawa poboru - - - - _
Kwity depozytowe - - - - _
Listy zastawne - - - - R
Dluzne papiery warto$ciowe 629 - - - 629
Instrumenty pochodne - - - - R
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - B
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 261 - - - 261
siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B
Weksle - - - - R
Depozyty - R N N N
Waluty - - - - R
Nieruchomosci - - - - R
Statki morskie - - - - B
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - R
Zobowigzania 0 0 0 0,00% 0
Transakcje repo/sell-buy back - - - R
Instrumenty pochodne - - - - R

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny
wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na rentownos¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$é pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mieé niekorzystny wptyw na warto$é

lokat.
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3.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodno$ci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych skiladnikow aktywoéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowac¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

b)

c)

d)

e)

f)

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki
wyceny, w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw lub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomijaé ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktdre sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma
racjonalny dostep:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:
1. tgcznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji
wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:
Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian
ujawnia sie oddzielnie):
Nie dotyczy
3.  kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powoddw tych przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 s3g ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z
poziomu 3:
Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tgcznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d)
lit. i), ujeta w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego
przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach:

Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej w zakresie:
i. opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca
inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej.
Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi
danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz
przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki moga wzmoéc lub ztagodzié¢
wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej:
Nie dotyczy

ii. Ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zalozen istotnie zmienitaby Wartosé Godziwa, w sposéb umozliwiajacy ujawnienie skutku
takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie

mozliwego alternatywnego zalozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej
sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i 2 w zw. z art. 201 ust. 2
pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem 16 grudnia 2022 roku
potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK SFIO,
bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2040 wydzielonym w ramach BPS Emerytura
PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potaczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada 2022 r.
(nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy przejmowanych
jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajgcej z podzielenia
iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i
wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 15
grudnia 2022 r. przez warto$¢ aktywéw netto subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 15 grudnia 2022 r.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawow rejestrowych.
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b)

c)

d)

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej:

- nie dotyczy
Informacje o dokonywanych odpisach aktualizujgcych wartosci aktywéw funduszu:
- W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do dokonania odpisu aktualizujacego aktywow.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja

opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:

e) |

- Fundusz nie posiada aktywéw, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci.
nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
- Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o swiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania si¢ konfliktu na sgsiednie kraje,
a takze mozliwoscig uwiktania sie w wojne NATO spowodowaly ucieczke inwestorow od aktywow krajow
Emerging Markets, szczegdlnie z regionu Europy srodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staly sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i ztota. Bardzo silnie
zwyzkowaty surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastagpit krach. Fundusze zarzgdzane przez PFR TFI nie byly zaangazowane w
zadne instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwiekszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresiji,
rynki finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmiennos¢ i powraca ptynnosé. Sytuacja na
rynkach bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak dtugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do
porozumienia, czy tez konflikt bedzie sie przeciggat na kolejne miesigce.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego
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Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

Ewa podpisany przez
Ewa Matyszko

Subfundusz BPS 2040

Matyszko pata: 2023.01.16 St verger
14:21:26 +01'00' Dokument podpi%)rzez Piotr Kuba
Data 2023.01.16 ¥¥37:45 CET

Ewa Malyszko
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.

Elektronicznie podpisany

TOmaSZ przez Tomasz Adam Orlik
H Data: 2023.01.16 12:23:00
Adam Orlik 350

Tomasz Orlik
Czionek Zarzadu PFR TFI S.A.

Warszawa, dnia: 16 stycznia 2023 roku
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Tomasz Bartminski
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPS 2045

WYDZIELONEGO W RAMACH

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 15 GRUDNIA 2022 ROKU

SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM SUBFUNDUSZU Z
SUBFUNDUSZEM PRZEJMUJACYM PFR PPK SFIO 2045 NA DZIEN POPRZEDZAJACY
DATE PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
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Warszawa, 16 stycznia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217 z
pbézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z
poézniejszymi zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe BPS 2045 wydzielonego w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzieh 15 grudnia 2022 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 1217 tys.
Ziotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 1255
tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 11 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku
wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokos$ci 610 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa.
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie finansowe

zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz osiggniety wynik z operacji Subfunduszu.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzgdu PFR TFI S.A. Czionek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Czitonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

BPS 2045 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS 2025 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2030 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2035 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2040 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2045 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2050 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2060 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2065 utworzony 14 kwietnia2021.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1652.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 04 czerwca 2019 roku na podstawie Ustawy o PPK po spetnianiu
wymagan :

- nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

- zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

- wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50. Towarzystwo
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000486060.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym BPS 2045 jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2045 rok. Fundusz osiaggnie Zdefiniowang Date w pierwszym Dniu
Wyceny w 2045 roku.

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktérzy urodzili sie w latach 1983-1987.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujgce kategorie
lokat:

1. Instrumenty Rynku Pienieznego,

2. dtuzne papiery wartosciowe,

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego 4 .
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listy zastawne,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

I O

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnosci nie dotyczy depozytéw bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona z uwzglednieniem koniecznosci ograniczenia poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dituznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢é zapewnienia
bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci beda one ksztattowaty
sie nastepujaco:

1) poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktérej mowa w art. 71
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy, niz 70% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udzialowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktdrej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci
Dituznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw
Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wigkszy, niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4)udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy
niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

- papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Zze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% warto$ci aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.
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3. Subfundusz, w ramach Cze$ci Udziatowej portfela moze lokowac:

1

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spéiki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spoéiki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

4. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diluznej w Aktywach Subfunduszu oraz udziatu
poszczegdlnych kategorii lokat uwzglednia sig faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa funduszu zdefiniowanej daty, na podstawie ostatnio
dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 15 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku. Dniem bilansowym jest 15 grudnia 2022 roku, tj dzien poprzedzajgcy dzieh przydziatu
jednostek uczestnictwa PFR PPK SFIO 2045.

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofaczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2045 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielilo kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez warto$¢ aktywéw netto
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Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Ay
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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I ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje 54,74% 47,87%
Warranty subskrypcyjne - - - - - R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - - - - R
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne - - - - R R
Dluzne papiery warto$ciowe 326 311 24,78% 180 176 26,41%
Instrumenty pochodne - - - - - _
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 225 219 17,45% 68 7 11,57%
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - R R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - - R
Statki morskie - - - - - R
Inne - -
Suma: 1269 1217 96,97% 561 572 85,85%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowsa,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego . -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2045

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY, 25 403 696 674 53,71%
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Q'EI;LVI‘_’(';'\TVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 55 POLSKA 14 15 1,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCCO000016) Q'éa]vﬁ’g\fvm\’;“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 16 POLSKA 1 ; ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) QE&"I\_’(’;‘J\IN\'{\'EK WARTOSCIOWYCH 556 POLSKA 24 23 1,83%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(Piﬁss\rv%g&slg SPOLKA WEGLOWA S.A. QEI;LVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 665 POLSKA 29 39 3,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Q'éa]vﬁ’g\xm{;‘a‘ WARTOSCIOWYCH 48 POLSKA 26 26 2,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | AKTYVEY RYFEK | warTosciowycH 661 POLSKA 85 83 6.61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) Q'é&vl\_’g‘\fvm{;”z'( WARTOSCIOWYCH 67 POLSKA 20 19 1,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Qg{]"ﬁ’g\xm{;"ﬂ( WARTOSCIOWYCH 2 POLSKA 19 20 1,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PIEB\?/ELGSEI)%(;,(\)IESIEL G ’QE&‘Q’Q‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 329 POLSKA 14 13 1,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQENIEA%OOIEEEGA) KASA OPIEKIS.A. WK | WARTOSCIOWYCH 406 POLSKA 39 34 2,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfngi%bggfofRupA ENERGETYCZNA S.A. oy RYNEK | WARTOSCIOWYCH 915 POLSKA 7 6 0,48%
W WARSZAWIE S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.





B PFRTFI

Subfundusz BPS 2045

GIELDA PAPIEROW

(PESI'(-SOK(')&%’;';ERN NAFTOWY ORLEN S.A. Q'EEL‘Q’S\TVEJ\’;'EK WARTOSCIOWYCH 1290 POLSKA 74 82 6,53%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK !

WARTOSCIOWYCH 1569 POLSKA 43 46 3,67%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WSS
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) /R“ég{jvl\_’g\xm\’;“z'( WARTOSCIOWYCH 797 POLSKA 25 14 1,12%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PESXJ%%(%(?O?T;( ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. Q'EEL‘Q’S\XIEJ\’;'EK WARTOSCIOWYCH 1104 POLSKA 40 40 3,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QE&E@\LE@EK WARTOSCIOWYCH 561 POLSKA 46 21 3,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 4194 POLSKA 33 26 2,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI?XSF?ATOZ(%LSKA ENERGIA S.A. QEELVXQ\X/EJ\'(\‘EK WARTOSCIOWYCH 500 POLSKA 1 1 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) QE&E@\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 9422 POLSKA 22 17 1,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) K| WARTOSCIOWYCH 322 POLSKA 7 11 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ?&%%S&E)BANK POLSKA S.A. QETGTJVXS\TWTWEK WARTOSCIOWYCH 77 POLSKA 21 20 1,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARO0012) ’QE&‘Q’Q‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 10 POLSKA 2 2 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) Q'ETG\[JVI\_’(’;‘JW?;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 59 POLSKA 6 6 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P‘(VV{/?{TT%%EQ;)OLSKA HOLDING S.A. QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK WARTOSCIOWYCH 29 POLSKA 3 3 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) QE&Y’Q‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 111 POLSKA 38 4 3,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QE&L"Q’&‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 106 POLSKA 9 9 0,72%
W WARSZAWIE S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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GIELDA PAPIEROW
(LSEEE%FQ%'S% SOCIETE ANONYME Q'EEL‘Q’Q\XIARmEK WARTOSCIOWYCH 1433| LUKSEMBURG 47 36 2,87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) ’R*E(TE‘TJVI‘_’Q'\LZI{;‘EK WARTOSCIOWYCH 9| ZJEDNOCZONE 1 ; ;
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
A 158 22 13 1,04%
AKTYWNY RYNEK | ALTERNATYWNY
MENNICA SKARBOWA S.A. (PLGRMNK00014) | ALTERNATYWNY | SYSTEM OBROTU 158 POLSKA 22 13 1,04%
SYSTEM OBROTU | NEWCONNECT
Suma: 25 561 718 687 54.74%

O terminie wykupu powyzej 1 roku 24,78%
Obligacje | 356 326 311 24.78%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM .
osrest) 31 31 29 2,31%
GIELDA
AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW 9,1700%
OPIEKlIBSA'XK io(IF;EPKéK‘fAAOS(ﬁ)ZBQ) ALTERNATYWNY | WARTOSCIOWYCH g’;’l\‘EKK'IDg'ASKA KASA | poLska | 20-10-2027 | ZMIENNY 1000 31 31 29 2,31%
A SYSTEM OBROTU | ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 325 295 282 22.47%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
Wz0528 (PL0000110383) | AELVVI RYNER | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 26 26 25 1,09%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS1024 (PLO000111720) g'é&‘ﬁ’g\fv;w'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2024 (ZéZTE’{fffKUPON) 1000 12 13 11 0,88%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK ,
KRAJOWEGO, FPC0427 QETG‘LVQ’%EQEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 27-04-2027 %égrfffKUPON ) 1000 M 34 33 2,63%
(PLO000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
0,
DS1030 (PLO000112736) Q'ég}ﬁ’g'\fvmy“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2030 (lS’ZTSAP’BYA)KUPON) 1000 16 10 1 0,88%
POLAND POLSKIEJ
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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TREASURY SKARB PANSTWA o
PS0425 (PLO000112728) QEETJVIYQ\\/(\/EI\\I@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2025 ?8’71'5/-8?YA)KUPON) 1000 4 4 4 0,32%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0725 L O P EK | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 03-07-2025 %éﬁ’ffKUPON) 1000 6 6 5 0,40%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK o
KRAJOWEGO, FPC0328 QETG\[JVXg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 12-03-2028 (1S’ZI'E£L0Y/OKUPON) 1000 36 31 27 2,15%
(PLO000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK PAPIEROW BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 REGULOWANY WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000 126 123 114 9,08%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS0527 (PLO000114393) QETG\[JVXg\TvEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2027 (3S’ZI'E£L0Y/OKUPON) 1000 37 31 34 2,71%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS0726 (PLO000108866) QETGTJVXg\TvEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2026 (Zéi%ffKUPON) 1000 21 17 18 1,43%
POLAND POLSKIEJ
Suma: 356 326 311 24,78%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 951 225 219 17,45%
LYXOR ETF DAX, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK | EURONEXT Lyxor DAX (DR) o
(LU0252633754) REGULOWANY | PARIS UCITS ETF - Acc FRANCJA 123 9 & 5.98%
LYX ETF S&P 500, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK | EURONEXT byégssngs?gist LUKSEMBURG 828 146 144 11.47%
(LU0496786574) REGULOWANY PARIS (EUR) !
Suma: 951 225 219 17,45%
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

194

179

14,26%

Dtuzne papiery
wartosciowe

209

194

179

14,26%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

9,08%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

2,71%

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

3,19%

ALIOR BANK S.A.

0,88%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIA A

2,31%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.






g PFR TFI Subfundusz BPS 2045

1. BILANS
na dzien 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 1255 666
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 74
2. Naleznosci - 20
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1217 572
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 0 21

Ill. Aktywa netto (I - 1) 1255 645

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1243 622
1. Kapitat wptacony 1365 641
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -122 -19

V. Dochody zatrzymane 67 14
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36 4
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31 10

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -55 9

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1255 645

Liczba jednostek uczestnictwa 9 654,6724 4799,6930

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 129,99 134,34

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng czesc

sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy -

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. e
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat

33

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

21

Przychody odsetkowe

12

B[4

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty Funduszu/Subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

- stata cze$¢ wynagrodzenia

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

VIIl. Podatek dochodowy

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

-1,08

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 645 34
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -11 22
a) przychody z lokat netto 32 4
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21 10
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -64 8
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -11 22
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 621 589
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 724 608
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) -103 -19
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 610 611
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1255 645
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 922 304
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5978,1239 4 340,4689
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 823,1445 140,0193
Saldo zmian 4 854,9794 4 500,4496
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 617,8362 4 639,7123
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 963,1638 140,0193
Saldo zmian 9 654,6724 4 799,6930
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 654,6724 4799,6930
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosp aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 134,34 115,02
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$c¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 129,99 134,34
okresu sprawozdawczego
3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa -3,39% 16,80%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 112,77 13-10-2022 114,80 29-01-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 136,83 13-01-2022 140,92 18-10-2021
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 129,99 15-12-2022 134,34 81-12-2021
V. Prqc-entowy ’udzial kosztow .FunduszuISubfunduszu w sredniej 0.11% 0.33%
wartosci aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,11% 0,33%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu ) ]
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg

na koniec okresu sprawozdawczego.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajag niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajagcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

I]l
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16. Nabycie lub zbycie skladnikdow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysoko$¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposoéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego skitadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwoscia i

wolumenem.
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6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza sie badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest
aktywnos$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch lub wigkszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegodlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu
Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane niecbserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajacg
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, kidre sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdinie notowanych
przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos$¢,
12.3.3. spread kredytowy.
12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyze;j:

14.1. beda stosowane w sposdb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,
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14.2. stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty

finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytulu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wediug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybér moze wpltywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za witasciwe w danych okoliczno$ciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos¢ wyceny w warto$ci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdZniejszymi zmianami),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji AFI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu w kazdym dniu roboczym metodg brutto oraz metoda
zaangazowania, okreslonymi odpowiednio w art. 7 oraz art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
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w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W  okresie sprawozdawczym nie  wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Subfundusz BPS 2045

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 21
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 21

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

|. Banki / waluty - 38 - 74
MBANK S.A. - 38 - 74
PLN 38 38 74 74

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw
pienieznych (*)

56

39

PLN

56

56

39

39

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i ha koncu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Subfundusz BPS 2045

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

38

74

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 143 26
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 181 100

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje
dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach

uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

150

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

168

150

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie zmiennokuponowe dituzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg

ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 349 270
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 38 74
Naleznosci - 20
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 311 176
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych 217 219
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 179 103
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 179 103
MBANK S.A. 38 74
Srodki na rachunkach bankowych 38 74
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 42
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 42

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto
$srodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta
w aktywach ogotem.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

I. Aktywa - 1255 - 666
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 38 - 74
PLN 38 38 74 74
2) Naleznosci - - - 20
PLN - - 20 20

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back -

1217 - 572

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
PLN 1217 1217 572 572
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym : } ) )
rynku
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - - - 21
PLN - - 21 21

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - R
Pozostate - - - B
Suma: 21 -64 10 8

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe 1255 645 34
Il. Warto$é aktywow netto_na jednostke uczestnictwa na koniec roku 129,99 134.34 115,02
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym

za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym

za biezgcy okres sprawozdawczy.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegodinych

poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skladnikéw

lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii

wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w

aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 0 0 0,00%

Akcje 687 - - _

Warranty subskrypcyjne - - - R

Prawa do akcji - - - -

Prawa poboru - - - _

Kwity depozytowe - - - _

Listy zastawne - R - R

Dtuzne papiery warto$ciowe 311 - - -

Instrumenty pochodne - - - R

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - R

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 219 - - -
siedzibe za granica

Wierzytelno$ci - - - R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - R

Weksle - - - R

Depozyty - _ _ N

Waluty - - - R

Nieruchomosci - R - R

Statki morskie - - - R

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - R

Zobowiagzania 0 0 0 0,00%

Transakcje repo/sell-buy back - - - R

Instrumenty pochodne - - - R

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg warto$ci godziwej) wyceny
wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na rentownos¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$é pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stéop procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartosc
lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnoéci emitentdw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
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catkowitej utraty wartosci danych skiadnikéw aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowac¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
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b)

c)

d)

e)

f)

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki
wyceny, w szczegélnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodow Ilub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje,
jednostka nie moze jednak pomija¢é ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktére s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma
racjonalny dostep:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwe] sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
1. tgcznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z
operaciji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:
Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie):
Nie dotyczy
3. kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodow
tych przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy przeniesienie
migedzy poziomami powinno nastgpiC. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg
ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3:
Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tgcznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d)
lit. i), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego
przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach:

Nie dotyczy

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

25





E PF R TFI Subfundusz BPS 2045

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej w zakresie:
i. opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca
inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwe;j.
Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi
danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz
przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki moga wzmoéc lub ztagodzi¢
wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej:
Nie dotyczy
ii. Ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilo$ci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zalozen istotnie zmienitaby Wartosé Godziwa, w sposéb umozliwiajacy ujawnienie skutku
takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie

mozliwego alternatywnego zatozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej
sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust. 2
pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem 16 grudnia 2022 roku
potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK SFIO,
bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2045 wydzielonym w ramach BPS Emerytura
PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potaczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada 2022 r.
(nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy przejmowanych
jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajgcej z podzielenia
iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i
wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 15
grudnia 2022 r. przez warto$¢ aktywéw netto subfunduszu przejmujacego przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 15 grudnia 2022 r.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawow rejestrowych.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej:
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c)

d)

- nie dotyczy
Informacje o dokonywanych odpisach aktualizujgcych wartosci aktywow funduszu:
- W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego aktywow.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja

opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:

e) |

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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- Fundusz nie posiada aktywoéw, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci.
nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
- Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o swiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania sig konfliktu na sgsiednie kraje,
a takze mozliwoscig uwikfania sie w wojne NATO spowodowaty ucieczke inwestorow od aktywow krajow
Emerging Markets, szczegdlnie z regionu Europy srodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staty sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i ztota. Bardzo silnie
zwyzkowaty surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastagpit krach. Fundusze zarzgdzane przez PFR TFI nie byly zaangazowane w
zadne instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwiekszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresiji,
rynki finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmiennos$¢ i powraca ptynnosé. Sytuacja na
rynkach bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak dtugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do
porozumienia, czy tez konflikt bedzie si¢ przeciggat na kolejne miesigce.

l]l
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B PFRTFI

Subfundusz BPS 2045

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, BPS 2045

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

|zabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

Ewa podpisany przez Ewa

Malyszko

Malyszko oy
Ewa Matyszko
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.

Tomasz Elektronicznie podpisany

przez Tomasz Adam Orlik

Ada m O rl i E(a)?(:};‘(]lli.m .16 12:23:26

Tomasz Orlik
Czionek Zarzadu PFR TFI S.A.

Warszawa, dnia: 16 stycznia 2023 roku

Signature Not Vexifi
(o)
Dokument podg;y przez
Piotr Kuba

Data; 2923.01,@ 13:35:41 CET

Piotr Kuba
Czionek Zarzadu PFR TFI S.A

Elektronicznie

Tomasz podpisany przez

Tomasz Bartmiriski

Bartminski pate:2023.01.16

13:47:00 +01'00'

Tomasz Bartminski
Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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B PFRTFI Subfundusz BPS 2050

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPS 2050

WYDZIELONEGO W RAMACH

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 15 GRUDNIA 2022 ROKU

SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM SUBFUNDUSZU Z
SUBFUNDUSZEM PRZEJMUJACYM PFR PPK SFIO 2050 NA DZIEN POPRZEDZAJACY
DATE PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
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Warszawa, 16 stycznia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217 z
pbézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z
poézniejszymi zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe BPS 2050 wydzielonego w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzieh 15 grudnia 2022 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 685 tys.
Ziotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 702
tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 9 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku
wykazujgce zwigkszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 318 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa.
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie finansowe

zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Subfunduszu.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzgdu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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I.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

BPS 2050 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS 2025 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2030 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2035 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2040 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2045 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2050 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2060 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2065 utworzony 14 kwietnia2021.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1652.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 04 czerwca 2019 roku na podstawie Ustawy o PPK po spetnianiu
wymagan :
- nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

- zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

- wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50. Towarzystwo
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000486060..

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym BPS 2050 jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2050 rok. Fundusz osiggnie Zdefiniowang Date w pierwszym Dniu
Wyceny w 2050 roku.

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, , ktdrzy urodzili sie w latach 1988-1992.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujgce kategorie
lokat:

1. Instrumenty Rynku Pienieznego,
2. dtuzne papiery wartosciowe,

3. listy zastawne,

)
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4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
5. depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspaolnego inwestowania z siedzibg za granica,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnosci nie dotyczy depozytéw bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona z uwzglednieniem koniecznosci ograniczenia poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia
bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci beda one ksztattowaty
sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktérej mowa w art. 81
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy, niz 70% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wigkszy, niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4)udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy
niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

- papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

- depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowag uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

3. Subfundusz, w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartodci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
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oraz o spotkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w skiad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatlowej i Czesci Dluznej w Aktywach Subfunduszu oraz udziatu
poszczegdlnych kategorii lokat uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa funduszu zdefiniowanej daty, na podstawie ostatnio
dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego
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1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 15 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku. Dniem bilansowym jest 15 grudnia 2022 roku, tj dzien poprzedzajgcy dzieh przydziatu
jednostek uczestnictwa PFR PPK SFIO 2050.

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2050 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potaczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielilo kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywdw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez warto$¢ aktywéw netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

)
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje 408 391 55,70% 186 193 48,88%
Warranty subskrypcyjne - - - R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - - - - B
Kwity depozytowe - - R _ R R
Listy zastawne - - - - - R
Dtuzne papiery wartosciowe 177 167 23,79% 96 93 23,55%
Instrumenty pochodne - - - - R R
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania 131 127 18,09% 41 46 11,65%
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - _
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - - R
Waluty - - - - - _
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - - R
Inne - - - - R R
Suma: 716 685 97,58% 323 332 84,08%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartos¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowad facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowg,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

)
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Il.  ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 15 388 395 383 54,56%
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Q’é&"l\_’g\fvm\’;‘“ WARTOSCIOWYCH 33 POLSKA 8 9 1,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) Q'éa]vﬁ’g\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 13 POLSKA 1 ; ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) L ORI ER | wARTOSCIOWYCH 331 POLSKA 14 14 1,99%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(Piﬁss\rv%g&slg SPOLKA WEGLOWA S.A. QEI;LVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 389 POLSKA 16 23 3,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Q'éa]vﬁ’g\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 27 POLSKA 14 15 2,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Q'éa]"ﬁ’g‘\xlx\’;“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 387 POLSKA 50 49 6,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK WARTOSCIOWYCH 25 POLSKA 8 7 1,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PIEE\;B\/ELGSI;(OI(;,(\)IEGG)IEL BOGDANKA S.A. QE&VX%EWEK WARTOSCIOWYCH 150 POLSKA 6 6 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQQKKA%OOI&%T&/;\) KASA OPIEKI S.A. ’QE&‘Q’Q‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 239 POLSKA 23 20 2,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESGEEF;%%%&AO)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. Q'ETG\[JVI\_’SJVEJ\'(\'EK WARTOSCIOWYCH 649 POLSKA 5 4 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgtﬁgégo%’;‘gm“ NAFTOWY ORLEN S.A. QIE-CI;TJVI\_IS\TVARlngK WARTOSCIOWYCH 777 POLSKA 44 49 6,98%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 944 POLSKA 26 28 3,99%

POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY e

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) L OWRINER | wARTOSCIOWYCH 471 POLSKA 15 8 1,14%
W WARSZAWIE S.A.
‘ GIELDA PAPIEROW
(Pfggszgggoﬂ)y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. QE&Y&/E@IEK WARTOSCIOWYCH 715 POLSKA 24 24 3,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) /R“ég{jvl\_’g\xm\’;“z'( WARTOSCIOWYCH 332 POLSKA 27 24 3,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) L ONRYNER | wARTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 20 16 2,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PI?XSF?ATOZ(%LSKA ENERGIA S.A. ’Q'éa]"ﬁ’g‘\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 395 POLSKA 1 1 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPRO0014) QEETJVSSI\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 5721 POLSKA 13 10 1,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q'éa]vﬁ’g\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 193 POLSKA 4 7 1,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQZ'\‘OTOA(‘)%EOEE)BANK POLSKA S.A. ’Q'éa]"ﬁ’g‘\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 45 POLSKA 12 12 1,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) K| WARTOSCIOWYCH 8 POLSKA 2 1 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK WARTOSCIOWYCH 35 POLSKA 4 4 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P‘(VV{/F;TT%T_'&';Q;;) LSKA HOLDING S.A. Qg{]"ﬁ’g‘\xim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 22 POLSKA 2 2 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) K| WARTOSCIOWYCH 64 POLSKA 22 24 3,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK WARTOSCIOWYCH 64 POLSKA 6 5 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Ll/J_\Iz_Iz_sI’E%Fé(??E(L)J) SOCIETE ANONYME QE&‘Q’Q‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 852| LUKSEMBURG 28 21 2,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) ’QE&‘Q’&'J&%’;‘EK WARTOSCIOWYCH 7|  ZJEDNOCZONE ; ; ;
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
iy 94 13 8 1,14%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY
MENNICA SKARBOWA S.A. (PLGRMNK00014) ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU 94 POLSKA 13 8 1,14%
SYSTEM OBROTU NEWCONNECT
Suma: 15 482 408 391 55,70%

O terminie wykupu powyzej 1 roku 23,79%
Obligacje 192 177 167 23,79%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
osrest) 17 17 16 2,28%
GIELDA
AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW 9,1700%
OPIEK'IBQ'XK io('ﬁfgg&pgé%zsg) ALTERNATYWNY | WARTOSCIOWYCH g’?,'I\‘EKK'IDSO 'ASKA KASA | poLska | 20-10-2027 | ZMIENNY 1000 17 17 16 2,28%
A SYSTEM OBROTU | ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 175 160 151 21.51%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
Wz0528 (PL0000110383) | ASTYVIY RYNER | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 8 8 8 1,14%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS1024 (PLO000111720) | AR L e RYBEK | BonDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2024 fészfffKUPON) 1000 10 11 9 1,28%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0427 Q'EEYUVLVS'\TVEWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 27-04-2027 %S@IZAS’B\:A)KUPON) 1000 27 23 22 3,13%
(PLO000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA )
DS1030 (PLO000112736) g'égm’g\fvim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2030 %é%I'SAP’BfKUPON) 1000 9 6 6 0,86%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS0425 (PLO000112728) QETG‘LVQ’%EQEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-04-2025 ?S’ZI'SA&?Y/OKUPON) 1000 3 3 3 0,43%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0725 Q'ég}ﬁ’g'\fvmy“ WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 03-07-2025 (lS’ZTSAO’BYA)KUPON) 1000 4 4 4 0,57%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0328 U OV EK | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-03-2028 %éﬁ’ffKUPON) 1000 23 20 17 2,42%
(PLO000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | v oo o | PAPIEROW BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 B L OWANER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000 69 67 62 8,83%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0527 (PLO000114393) ’Q'EET}'LVS'\TVZI?EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2027 ?é?rfffl(upom 1000 11 9 10 1,42%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0726 (PLO00D108BEE) | ARr | Oy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-07-2026 ?éi%ffKUPON) 1000 11 9 10 1,43%
POLAND POLSKIEJ
Suma: 192 177 167 23,79%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 549 131 127 18,09%
LYXOR ETF DAX, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK | EURONEXT Lyxor DAX (DR) o
(LU0252633754) REGULOWANY | PARIS UCITS ETF - Acc FRANCJA 73 4 44 6.27%
LYX ETF S&P 500, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK | EURONEXT bycxlc.llrssé‘;:s_ogist LUKSEMBURG 476 84 83 11.82%
(LU0496786574) REGULOWANY PARIS (EUR) !
Suma: 549 131 127 18,09%
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 114 105 14,95%
Diuzne papiery 123 114 105 14,95%
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP R R R
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem B B )
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych ) : )
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 67 9,54%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 20 2,85%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 24 3,42%
ALIOR BANK S.A. 7 1,00%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIA A 16 2,28%
Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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. BILANS
na dzien 15 grudnia 2022 roku

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

Subfundusz BPS 2050

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

1. Aktywa 702 395
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 52
2. Naleznosci - 11
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 685 332
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 0 11

IIl. Aktywa netto (I - 1) 702 384

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 694 367
1. Kapitat wptacony 767 381
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -73 -14

V. Dochody zatrzymane 40 8
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 2
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 6

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -32 9

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 702 384

Liczba jednostek uczestnictwa 5361,4537 2831,2634

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 130,88 135,69

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesé

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

sprawozdania finansowego.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 19 3
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 12 3
Przychody odsetkowe 7 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate

1l. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1 1

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

- stata cze$¢ wynagrodzenia - _

- zmienna cze$é wynagrodzenia - R

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza 1 1

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - R

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - R

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - _

Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 1 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 18 2
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -27 14
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 6
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -41 8
- Z tytutu réznic kursowych -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -9 16
VIll. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,65 5,65

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t:+48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 384 26
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -9 16
a) przychody z lokat netto 18 2
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 6
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -41 8
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -9 16
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 327 342
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu zbytych 386 356
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) -59 -14
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 318 358
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 702 384
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 539 191
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3001,5024 2 704,0745
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 471,4013 103,0099
Saldo zmian 2530,1903 2 600,9754
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 935,8649 2 934,3625
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 574,4112 103,0099
Saldo zmian 5 361,4537 2 831,2634
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5361,4537 2 831,2634
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosp aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 135,69 115,31
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$c¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 130,88 135,69
okresu sprawozdawczego
3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 3,71% 17.67%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 113,28 13-10-2022 115,06 29-01-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 138,40 13-01-2022 142,81 18-10-2021
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 130,88 15-12-2022 135,69 81-12-2021
V. Prqc-entowy ’udzial kosztow .FunduszuISubfunduszu w sredniej 0,19% 0.54%
wartosci aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,19% 0,54%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu ) ]
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowa

na koniec okresu sprawozdawczego.

o wartosci aktywow netto na

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t:+48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu weditug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajag niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skftadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysokos¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktéorym transakcje dotyczgce danego skitadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.
6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.
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7. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest
aktywnos$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdélnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwdch lub wigkszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegdélnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sa w serwisach typu
Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieocbserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywoéw lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, kiére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegodlnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

12.3.2. zaktadang zmiennos$¢,

12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejSciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyze;j:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spodjnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania ditugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polskg.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybér moze wpltywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za witasciwe w danych okoliczno$ciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos$¢ wyceny w warto$ci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdZniejszymi zmianami),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji AFI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu w kazdym dniu roboczym metodg brutto oraz metoda
zaangazowania, okreslonymi odpowiednio w art. 7 oraz art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci - 11
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 11

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania - 11
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 11
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate sktadniki zobowigzan - -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

I. Banki / waluty - 17 - 52
MBANK S.A. - 17 - 52
PLN 17 17 52 52

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw
T - - 35 - 27
pienieznych (*)
PLN 35 35 27 27

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na korcu
okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Nie dotyczy
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
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Nota nr 5 Ryzyka

Subfundusz BPS 2050

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 17 52
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 81 21
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 98 73

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje
dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach
uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

86

72

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

86

72

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej
traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg
ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 184 156
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 17 52
Naleznosci - 11
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 167 93

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 122 128
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 105 55
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 105 55
MBANK S.A. 17 52
Srodki na rachunkach bankowych 17 52
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 21
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 21

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto
$rodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta
w aktywach ogotem.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

I. Aktywa - 702 - 395
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 17 - 52
PLN 17 17 52 52
2) Naleznosci - - - 11
PLN - - 11 11
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 685 - 332
PLN 685 685 332 332
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym : } ) )
rynku
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - - - 11

PLN - - 11 11

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - R
Pozostate - - - B
Suma: 14 -41 6 8

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 702 384 26
lata obrotowe

Il. Warto$é aktywow netto.na jednostke uczestnictwa na koniec roku 130,88 135,69 115,31
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

)
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

Subfundusz BPS 2050

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym

za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym

za biezacy okres sprawozdawczy.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach

(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych

wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto

funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 685 0 0 0,00%

Akcje 391 - - -

Warranty subskrypcyjne - - - R

Prawa do akcji - - - R

Prawa poboru - - - -

Kwity depozytowe - - - _

Listy zastawne - R - R

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne - - - R

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - R

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 127 - - -
siedzibe za granica

Wierzytelno$ci - - - R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - R

Weksle - - - R

Depozyty - _ _ N

Waluty - - - -

Nieruchomosci - R - R

Statki morskie - - - R

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - R

Zobowiagzania 0 0 0 0,00%

Transakcje repo/sell-buy back - - - R

Instrumenty pochodne - - - R

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny

wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl

www.pfrtfi.pl

okreslonych kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczaco
odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek
wartosci lub cen takich instrumentdw, co z kolei moze mieé niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem cze$ciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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4.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz

moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

b)

c)

d)

e)

f)

9)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t:+48 22 34170 00
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kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki
wyceny, w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodow lub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktore s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma
racjonalny dostep:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

1. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji
wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian
ujawnia sie oddzielnie):

Nie dotyczy

3. kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,

powodow tych przeniesieh i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji 0 przeniesieniu z
poziomu 3:
Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tagcznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d)
lit. i), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego
przez fundusz, w tym na przykiad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej w zakresie:

i. opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca
inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwe;.
Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi
danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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ul. Krucza 50,
t:+48 22 341
e: sekretariat
www.pfrtfi.pl

przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzméc lub ztagodzi¢
wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej:

Nie dotyczy

ii. Ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zalozen istotnie zmienitaby Wartos¢ Godziwg, w sposéb umozliwiajgcy ujawnienie skutku
takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie

mozliwego alternatywnego zalozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej
sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i 2 w zw. z art. 201 ust. 2
pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem 16 grudnia 2022 roku
potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK SFIO,
bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2050 wydzielonym w ramach BPS Emerytura
PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potagczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada 2022 r.
(nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy przejmowanych
jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajacej z podzielenia
iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i
wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 15
grudnia 2022 r. przez warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu przejmujacego przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 15 grudnia 2022 r.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawow rejestrowych.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej:

- nie dotyczy
¢) Informacje o dokonywanych odpisach aktualizujgcych wartosci aktywow funduszu:
- W okresie sprawozdawczym nie wystapity przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego aktywow.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:

00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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e)
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- Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci.
nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
- Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o $wiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania sie konfliktu na sgsiednie kraje,
a takze mozliwoscig uwiktania sie w wojne NATO spowodowaty ucieczke inwestorow od aktywow krajow
Emerging Markets, szczegdlnie z regionu Europy srodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staty sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i ztota. Bardzo silnie
zwyzkowaty surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastgpit krach. Fundusze zarzgdzane przez PFR TFI nie byly zaangazowane w
zadne instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwiekszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresiji,
rynki finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmiennos$¢ i powraca ptynnosé. Sytuacja na
rynkach bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak dtugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do
porozumienia, czy tez konflikt bedzie sie przeciggat na kolejne miesigce.

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2050

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, BPS 2050

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywoéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany
Ewa prees Ewa Matyeskts
Data: 2023.01.16 14:13:10

Matyszko e

Signature Not Veli;@‘
?) przez Piotr
K

Dokument podpisay
uba
Data: 2023.01.161B:36:26 CET

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t:+48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

Ewa Malyszko
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.

TO masz Elektronicznie podpisany

przez Tomasz Adam Orlik

Ada m Orl i k ?85?53923.01.16 12:24:18

Tomasz Orlik
Czionek Zarzadu PFR TFI S.A.

Warszawa, dnia: 16 stycznia 2023 roku

Piotr Kuba
Cztonek Zarzagdu PFR TFI S.A

Elektronicznie

TomaSZ podpisany przez

Tomasz Bartmiriski

Bartminskipata:2023.01.16

13:47:57 +01'00"

Tomasz Bartminski
Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPS 2055

WYDZIELONEGO W RAMACH

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 15 GRUDNIA 2022 ROKU

SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM SUBFUNDUSZU Z
SUBFUNDUSZEM PRZEJMUJACYM PFR PPK SFIO 2055 NA DZIEN POPRZEDZAJACY
DATE PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Warszawa, 16 stycznia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217 z
pdézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z
poézniejszymi zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe BPS 2055 wydzielonego w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzieh 15 grudnia 2022 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 314 tys.
Ziotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 325
tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 6 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku
wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 141 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa.
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie finansowe

zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Subfunduszu.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzagdu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Czitonek Zarzadu PFR TFI S.A.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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I.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

BPS 2055 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS 2025 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2030 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2035 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2040 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2060 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2065 utworzony 14 kwietnia 2021.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1652.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 04 czerwca 2019 roku na podstawie Ustawy o PPK po speftianiu
wymagan :
- nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

- zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

- wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50. Towarzystwo
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000486060.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym BPS 2055 jest wzrost wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2055 rok. Fundusz osiagnie Zdefiniowang Date w pierwszym Dniu
Wyceny w 2055 roku.

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikdw, ktdrzy urodzili sie w latach 1993-1997.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujgce kategorie
lokat:

1. Instrumenty Rynku Pienieznego,

2. dtuzne papiery wartosciowe,

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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listy zastawne,

3
4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
5. depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

6

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspaolnego inwestowania z siedzibg za granica,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnosci nie dotyczy depozytéw bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona z uwzglednieniem koniecznosci ograniczenia poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia
bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlno$ci beda one ksztattowaty
sie nastepujgco:

1) poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktérej mowa w art. 91
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czegsci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Dituznej nie moze byC¢ mniejszy, niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wigkszy, niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4)udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze byé wiekszy
niz 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

- papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznanga przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

- depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowag uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

Subfundusz, w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartodci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

)
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2)

3)

4)

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych wchodzace w skitad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w skiad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spdiki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

4. Przy obliczaniu udziatlu Czesci Udziatowej i Czesci Dluznej w Aktywach Subfunduszu oraz udziatu
poszczegdlnych kategorii lokat uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa funduszu zdefiniowanej daty, na podstawie ostatnio
dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 15 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku. Dniem bilansowym jest 15 grudnia 2022 roku, tj dzien poprzedzajgcy dzieh przydziatu
jednostek uczestnictwa PFR PPK SFIO 2055.

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofaczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2055 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielilo kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez warto$¢ aktywdéw netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

)

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.





B PFRTFI

Akcje

l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

55,08%

Subfundusz BPS 2055

50,53%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

23,08%

22,33%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

18,46%

11,70%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,62%

84,56%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartos¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowg,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@ pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2055
Il.  ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 7296 181 175 53,85%
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Q’é&"l\_’g\fvm\’;‘“ WARTOSCIOWYCH 15 POLSKA 4 4 1,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) Q'éa]vﬁ’g\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 7 POLSKA ; ; ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) Q'égm’g'\xlimm WARTOSCIOWYCH 154 POLSKA 7 6 1,85%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(Piﬁss\rv%g&slg SPOLKA WEGLOWA S.A. QEI;LVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 184 POLSKA 7 11 3,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Q'éa]vﬁ’g\xlmyﬂ WARTOSCIOWYCH 13 POLSKA 7 7 2,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Q'éa]"ﬁ’g‘\xlx\’;“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 184 POLSKA 24 23 7,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK WARTOSCIOWYCH 10 POLSKA 3 3 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PIEE\;B\/ELGSI;(OI(;,(\)IEGG)IEL BOGDANKA S.A. QE&VX%EWEK WARTOSCIOWYCH 75 POLSKA 3 3 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQENKKA%OOI&(S)TQ) KASA OPIEKI S.A. ’QE&‘Q’Q‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 112 POLSKA 11 10 3,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESGEEF;%%%&AO)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. Q'ETG\[JVI\_’S‘JW?;{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 354 POLSKA 3 2 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESII(_SOK(I)(I)(O%Ti?)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. QIE-CI;TJVI\_IS\TVARlngK WARTOSCIOWYCH 362 POLSKA 21 23 7,08%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 429 POLSKA 12 13 4,00%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WS
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) oW RINER | WARTOSCIOWYCH 225 POLSKA 7 4 1,23%
W WARSZAWIE S.A.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@ pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2055

‘ GIELDA PAPIEROW
(PES!YJ%%%(?&T)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Q'EEL‘Q’S\TVEJ\’;'EK WARTOSCIOWYCH 293 POLSKA 10 10 3,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) R L AR | WARTOSCIOWYCH 159 POLSKA 13 12 3,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) /R“ég{jvl\_’g\xlmy'z'( WARTOSCIOWYCH 1167 POLSKA 9 7 2,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PI?XSSATOE(%LSKA ENERGIA S.A. QE&L"Q’&LE&’;‘EK WARTOSCIOWYCH 220 POLSKA ; 1 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) Q'EELVXQ‘JIEJL“EK WARTOSCIOWYCH 2810 POLSKA 6 5 1,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) QEI;LVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 35 POLSKA 1 1 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pf@y&)pé'gg(ii)BANK POLSKA S.A. QE&Y&LE@EK WARTOSCIOWYCH 21 POLSKA 6 5 1,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMARO0012) Q'éa]"ﬁ’g‘\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 4 POLSKA 1 1 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QEETJVI\_’S‘JV/?J\'(\'EK WARTOSCIOWYCH 16 POLSKA 2 2 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P‘(VV{/?{TT%%EQ;)OLSKA HOLDING S.A. QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK WARTOSCIOWYCH 12 POLSKA 1 1 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) QEEL"Q’S‘JVEWEK WARTOSCIOWYCH 30 POLSKA 10 11 3,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Lﬁégggggf';% SOCIETE ANONYME QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK WARTOSCIOWYCH 401| LUKSEMBURG 13 10 3,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) QETGTJVXg\TwTerK WARTOSCIOWYCH 4| zJEDNOCZONE ; ; ;
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
A 44 6 4 1,23%
AKTYWNY RYNEK | ALTERNATYWNY
MENNICA SKARBOWA S.A. (PLGRMNK00014) | ALTERNATYWNY | SYSTEM OBROTU 44 POLSKA 6 4 1,23%
SYSTEM OBROTU | NEWCONNECT
Suma: 7340 187 179 55,08%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 2234170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@ pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2055

O terminie wykupu do 1 roku 7 8 7 2,15%
Obligacje 7 8 7 2,15%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 7 8 7 2,15%
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) ’QE&L"&’&LE@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2023 E‘S'OT(}SB;A’KUPON) 1000 7 8 7 2,15%
POLAND POLSKIEJ
O terminie wykupu powyzej 1 roku 79 72 68 20,92%
Obligacje 79 72 68 20,92%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
OBRATU 8 8 7 2,15%
GIELDA_
AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW 9,1700%
OPIEK?QIXK ZO(EEPKQK%(QZSQ) ALTERNATYWNY | WARTOSCIOWYCH g’;,’I\'EKK'IDg'ASKA KASA | poLska | 20-10-2027 | ZMIENNY 1000 8 8 7 2,15%
A SYSTEM OBROTU | ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 71 64 61 18.77%
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PL0O000111720) Qg{]"ﬁ’g\xim'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2024 (zégl'i?r?\:bKUPON) 1000 5 5 5 1,54%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0427 QEELVQ’Q'\TVEWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 27-04-2027 %éifffKUPON) 1000 10 8 8 2,46%
(PLO000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1030 (PLO000112736) Q'EELVI\_’(’;‘JV/'?;\’;‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2030 %észff\‘;/"KUPON) 1000 3 2 2 0,62%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0425 (PLO000112728) QEELVQ’S'JIEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-04-2025 ?éZI'SAP’B\(;A)KUPON) 1000 2 2 2 0,62%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0725 Q'EELVI\_’(’;‘JV/'?;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 03-07-2025 %észff\‘;/"KUPON) 1000 2 2 2 0,62%
(PL0000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0328 Qgﬂ’ﬁ’g\xm\’;"ﬂ( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-03-2028 g-éZI'SAP’B\:A)KUPON) 1000 10 9 7 2,15%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA | oo oo | PAPIEROW BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 U Ow = | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000 29 28 26 8,00%
(PL0000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@ pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz BPS 2055

TREASURY SKARB PANSTWA
PS0527 (PLO000114393) | AR Lo RYEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2027 féﬁfffKUPON) 1000 4 3 4 1,23%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0726 (PLO000108866) QE(TBLVI‘_’(’;'\LEJ{;‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2026 ZS'ST%B;A’KUPON 1000 6 5 5 1,54%
POLAND POLSKIEJ ( )
Suma: 86 80 75 23,08%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 18,46%
LYXOR ETF DAX, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK | EURONEXT Lyxor DAX (DR) .
(LU0252633754) REGULOWANY UCITS ETF - Acc FRANCJA 34 22 21 6.46%
Lyxor S&P 500
EI:I'YFXlIJEgFI'ggEI'_jU500409678657 " QETGLVXSI\TVZQEK EURONEXT UCITS ETF - Dist LUKSEMBURG 227 40 39 12,00%
ETF, (EUR)
Suma: 261 62 60 18,46%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@ pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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E PF R TFI Subfundusz BPS 2055

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 47 43 13,23%
Dluzne papiery 51 47 43 13,23%
wartosciowe !
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP R R R
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 28 8,62%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 10 3,08%
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 10 3,08%
ALIOR BANK S.A. 1 0,31%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIA A 7 2,15%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

t: +48 2234170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@ pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.





g PFR TFI Subfundusz BPS 2055

. BILANS
na dzien 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 325 189
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 25
2. Naleznosci - 5
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 314 159
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 0 5

IIl. Aktywa netto (I - 1) 325 184

1V. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 322 175
1. Kapitat wptacony 361 181
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -39 -6

V. Dochody zatrzymane 19 4
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 3

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -16 5

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 325 184

Liczba jednostek uczestnictwa 2538,2120 1377,9476

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 127,97 133,26

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Y
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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Subfundusz BPS 2055

V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

w|o|(©

PPN

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty Funduszu/Subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

- stata cze$¢ wynagrodzenia

- zmienna cze$é wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

VIll. Podatek dochodowy

0O | [WINFP |

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

O
fee]
-

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzien Bilansowy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

184 15

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -6 8
a) przychody z lokat netto 8 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 3
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -21 4
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -6 8
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -

a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 147 161

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 180 167
jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 33 5
odkupionych jednostek uczestnictwa) ) )
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 141 169
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 325 184
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 253 95

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1428,0359 1297,0865

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 267,7715 45,7489

Saldo zmian 1160,2644 1251,3376
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2851,7324 1423,6965

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 313,5204 45,7489

Saldo zmian 2538,2120 1377,9476
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2538,2120 1377,9476

1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 133,26 115,20
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$c¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,41% 1,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktdrych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg
na koniec okresu sprawozdawczego.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

127,97 133,26

-4,15% 15,68%

110,66 13-10-2022 114,72 29-01-2021

136,04 13-01-2022 140,70 18-10-2021

127,97 15-12-2022 133,26 31-12-2021

0,41% 1,05%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.
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Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktoére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajagcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skftadnikéow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz

)

15





B PFRTFI Subfundusz BPS 2055

skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakciji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysoko$¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego skitadnika aktywow Ilub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscia i
wolumenem.
6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.
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7. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest
aktywnos$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdélnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwdch lub wigkszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sa w serwisach typu
Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieocbserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywoéw lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzarn pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, kiére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

12.3.2. zaktadang zmiennos$¢,

12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejSciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyze;j:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spodjnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania ditugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polskg.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skfadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybér moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za witasciwe w danych okoliczno$ciach. PowyZzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos$¢ wyceny w warto$ci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdzZniejszymi zmianami),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji AFI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu w kazdym dniu roboczym metodg brutto oraz metoda
zaangazowania, okreslonymi odpowiednio w art. 7 oraz art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W  okresie sprawozdawczym nie  wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci - 5
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 5

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania - 5
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 5
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate skiadniki zobowigzan - -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty - 11 - 25
MBANK S.A. - 11 - 25
PLN 11 11 25 25

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

T - - 18 - 13
pienieznych (*)

PLN 18 18 13 13

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na korcu
okresu sprawozdawczego.

Nota 4 Ill. Ekwiwalenty srodkow pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 25
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 42 16
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 53 41

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje
dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach
uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -
Zobowigzania (**) - -
Suma: 33 26
(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg
ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest uj

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 86 72
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 11 25
Naleznosci - 5
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 75 42
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych 54 59
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 43 20
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 43 20
MBANK S.A. 11 25
Srodki na rachunkach bankowych 11 25
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 14
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 14

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto
$srodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta
w aktywach ogétem.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Subfundusz BPS 2055

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

I. Aktywa

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

189

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

25

PLN

25

2) Naleznosci

PLN B

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -

314

159

PLN 314

314

159

rynku

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

6) Pozostate aktywa

1. Zobowigzania

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

lata obrotowe

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

325

184

15

Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

127,97

133,26

115,20
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VII.

Subfundusz BPS 2055

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

lat ubiegtych,

ujetych w sprawozdaniu

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym

za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym

za biezgcy okres sprawozdawczy.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i

zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych

poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow
lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa

Akcje

Warranty subskrypcyjne - - - R

Prawa do akgcji - - - -

Prawa poboru - - - -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - R - R

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne - - - R

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - R

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelno$ci - - - R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - R

Weksle - - - -

Depozyty - - - -

Waluty - - - -

Nieruchomosci - R - R

Statki morskie - - - R

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - R

Zobowiagzania

0,00%

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00
e: sekretariat@ pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartos$ci godziwej) wyceny
wigzg sie ponizsze ryzyka:

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na rentownos¢ takich
lokat.

Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sig przetozyé na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$c
lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywoéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
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perspektyw jego rozwoju mogg skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
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b)

c)

d)

e)

f)

9)

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki
wyceny, w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéow I[ub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomija¢é ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma
racjonalny dostep:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
1. igcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z
operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:
Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie):
Nie dotyczy
3. kwot przeniesienh na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powoddéw
tych przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy
poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i
opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3:
Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tagcznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d)
lit. i), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego
przez fundusz, w tym na przykiad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej w zakresie:

i. opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca
inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwe;j.
Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz
przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki moga wzmoc lub ztagodzic¢
wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej:

Nie dotyczy

ii. Ujawnienie informacji, w zakresie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilo$ci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zalozen istotnie zmienitaby Wartosé Godziwa, w sposéb umozliwiajgcy ujawnienie skutku
takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie

mozliwego alternatywnego zatozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej
sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust. 2
pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem 16 grudnia 2022 roku
potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potaczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK SFIO,
bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2055 wydzielonym w ramach BPS Emerytura
PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potaczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada 2022 r.
(nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy przejmowanych
jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajgcej z podzielenia
iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i
wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 15
grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 15 grudnia 2022 r.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawow rejestrowych.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej:

- nie dotyczy
¢) Informacje o dokonywanych odpisach aktualizujgcych wartosci aktywow funduszu:
- W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego aktywoéw.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. y 4
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e)

6.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

- Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci.
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
- Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o $wiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania sie konfliktu na sgsiednie kraje,
a takze mozliwoscig uwiktania sie w wojne NATO spowodowaty ucieczke inwestorow od aktywow krajow
Emerging Markets, szczegodlnie z regionu Europy srodkowo-wschodniej. Gléwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staty sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i ztota. Bardzo silnie
zwyzkowaty surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastgpit krach. Fundusze zarzgdzane przez PFR TFI nie byly zaangazowane w
zadne instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwiekszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresiji,
rynki finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmiennos¢ i powraca ptynnosé. Sytuacja na
rynkach bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak dtugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do
porozumienia, czy tez konflikt bedzie sie przeciggat na kolejne miesigce.

)

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPS 2060

WYDZIELONEGO W RAMACH

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 15 GRUDNIA 2022 ROKU

SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM SUBFUNDUSZU Z
SUBFUNDUSZEM PRZEJMUJACYM PFR PPK SFIO 2060 NA DZIEN POPRZEDZAJACY
DATE PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego
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Warszawa, 16 stycznia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz.U z 2021 r poz. 217 z
pbézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z
pézniejszymi zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe BPS 2060 wydzielonego w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzien 15 grudnia 2022 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 73 tys.
Ziotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 76
tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysoko$ci 3 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku
wykazujgce zwiekszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 35 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa.
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie finansowe

zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz osiggniety wynik z operacji Subfunduszu.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Czitonek Zarzadu PFR TFI S.A.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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I.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

BPS 2060 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS 2025 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2030 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2035 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2040 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2045 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2050 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2060 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2065 utworzony 14 kwietnia 2021.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1652.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 04 czerwca 2019 roku na podstawie Ustawy o PPK po spetnianiu
wymagan :

- nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

- zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

- wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50. Towarzystwo
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000486060.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym BPS 2060 jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2060 rok. Fundusz osiagnie Zdefiniowang Date w pierwszym Dniu
Wyceny w 2060 roku.

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1998-2002.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujgce kategorie
lokat:

1. Instrumenty Rynku Pienieznego,

2. dtuzne papiery wartosciowe,

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
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listy zastawne,

3
4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
5. depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

6

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspaolnego inwestowania z siedzibg za granica,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnosci nie dotyczy depozytéw bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona z uwzglednieniem koniecznosci ograniczenia poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowe; i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia
bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty
sie nastepujgco:

1) poczgwszy od roku, w ktéorym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktérej mowa w art. 101
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Dituznej nie moze by¢ mniejszy, niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wigkszy, niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4)udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy
niz 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

- papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unige Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznanga przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

- depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze byc¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

)





B PFRTFI Subfundusz BPS 2060

3. Subfundusz, w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych wchodzgce w skiad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu mWIGA40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spdiki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych
spofek lub indeksy rynkow, na ktorych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

4. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diluznej w Aktywach Subfunduszu oraz udziatu
poszczegdlnych kategorii lokat uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa funduszu zdefiniowanej daty, na podstawie ostatnio
dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 15 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku. Dniem bilansowym jest 15 grudnia 2022 roku, tj dzien poprzedzajgcy dzieh przydziatu
jednostek uczestnictwa PFR PPK SFIO 2060.

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2060 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2060 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywdw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos$¢ aktywdw netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

)

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.





B PFRTFI

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

Akcje

l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku

TABELA GtOWNA

56,58%

Subfundusz BPS 2060

51,24%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

21,05%

26,83%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

18,42%

12,20%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,05%

90,27%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zardwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowsa,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

Subfundusz BPS 2060

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku

TABELA UZUPEENIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1708 43 42 55,26%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 4 POLSKA 1 1 1,31%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
CCC S.A. (PLCCC0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 1 POLSKA - - -
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
CIECH S.A. (PLCIECH00018) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 38 POLSKA 2 2 2,63%
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1 POLSKA 5 5 2 63%
(PLISWO0000015) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. o570
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) REGULOWANY W WARSZAWIE S A. 3 POLSKA 2 2 2,63%
. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) | L2 " onany W WARSZAWIE S A. 42 POLSKA 5 5 6,58%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
KRUK S.A. (PLKRK0000010) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 4 POLSKA 1 1 1,31%
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 22 POLSKA 1 1 131%
(PLLWBGD00016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. o0
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
26 POLSKA 2 2 2,63%
(PLPEKAO00016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 84 POLSKA 1 . .
(PLPGER000010) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 83 POLSKA 5 5 6.58%
(PLPKN0000018) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. e
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 101 POLSKA 3 3 3.05%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. IO
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 50 POLSKA 2 1 1,32%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH -7 POLSKA 3 3 3.05%
(PLPZU0000011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 9970
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 36 POLSKA 3 3 3,95%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 287 POLSKA 2 2 2,63%
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 5 POLSKA i i i
(PLTAURN00011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) REGULOWANY W WARSZAWIE S A. 623 POLSKA 1 1 1,31%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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AKTYWNY RYNEK

Subfundusz BPS 2060

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) UL OWANY W ARSAAWIE S A 20 POLSKA ; 1 1,32%
SANTANDER BANK POLSKA S A, AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH s COLSKA N 1 L 30%
(PLBZ00000044) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 32%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) | ARit VI RYH AR o 4 POLSKA ; ; ;
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 5 POLSKA ] ] ]
(PLWRTPL00027) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) U oA N WARSAAWIE S 7 POLSKA 2 3 3,95%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) R UL OWANY W ARSAAWIE S A 7 POLSKA 1 1 1,32%
ALLEGRO .EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
(LU2237380790) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 93| LUKSEMBURG 8 2 2,63%
STANY
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
HUUUGE INC. (US44853H1086) UL OWANY W ARSAAWIE S A 1 ZJEAZ)MNEOR?YZKOINE ; ; ;
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
OEROTU 7 1 1 1,32%
AKTYWNY RYNEK
MENNICA SKARBOWA S.A. (PLGRMNK00014) | ALTERNATYWNY ﬁ;ﬁggm\é‘gy\( SYSTEM OBROTU 7 POLSKA 1 1 1,32%
SYSTEM OBROTU
Suma: 1715 44 43 56,58%

O terminie wykupu do 1 roku

2,63%

OBROTU

Obligacje 2 2 2 2,63%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 2 2 2 2,63%
TREASURY SKARB PANSTWA

DS1023 (PLO000107264) QE&L"Q’&T&WEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2023 4s’qr?/i)£\(;ﬁ)KUP0N 1000 2 2 2 2,63%
POLAND POLSKIEJ ( )

O terminie wykupu powyzej 1 roku 16 15 14 18,42%

Obligacje 16 15 14 18,42%

AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM R L L L30%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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Subfundusz BPS 2060

GIELDA
AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW 9,1700%
<A AB(Q’[';(EFI’&'E)SO%%@?SA OPIEKI | ALTERNATYWNY | WARTOSCIOWYCH gﬁ'l\‘EKKIPg'ASKA KASA | poLska | 20-10-2027 | ZMIENNY 1000 1 1 1 1,32%
A SYSTEM OBROTU | ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 15 2 13 17,10%
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PLO000111720) QEEL\Q’S\LEQEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2024 (ZS'Z‘TSAOLO\%’KUPON) 1000 2 2 2 2,63%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0427 QEELVLVS'JVEWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 27-04-2027 g-égr?:r?;bKUPON) 1000 3 3 2 2,63%
(PL0000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDAO
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0328 QEI;LVQ’(';'\TVEWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-03-2028 %éﬁ’ffKUPON) 1000 3 3 2 2,63%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 B OWANWEK | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000 4 4 4 5,26%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0726 (PLO000108866) Qgﬂ’ﬁ’g\xm{;‘“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2026 (Zs'i%fg’KUPON) 1000 3 2 3 3,95%
POLAND POLSKIEJ
Suma: 18 17 16 21,05%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 18,42%
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT Lyxor DAX (DR)
LYXOR ETF DAX, ETF, UCITS (LU0252633754) | Acr /O RYFEK | EURO! Dror A OR). FRANCJA 8 5 5 6,58%
Lyxor S&P 500
LYX ETF S&P 500, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK | EURONEXT .
,ETF, ) .
(LU0496786574) REGULOWANY | PARIS écu';)s ETF - Dist LUKSEMBURG 54 10 9 11,84%
Suma: 62 15 14 18,42%

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
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pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku(w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 10,53%
Dtuzne papiery
wartosciowe 10 10 8 10,53%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych . } )
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 7 9,21%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 2 2,63%
POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. 3 3,95%
ALIOR BANK S.A. 1 1,32%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIA A 1 1,32%
Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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. BILANS
na dzien 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 76 41
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 4
2. Naleznosci - -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 73 37
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 0 -

Ill. Aktywa netto (I - 1) 76 41

1V. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 77 39
1. Kapitat wptacony 80 40
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 -1

V. Dochody zatrzymane 2 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 1

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 1

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 76 41

Liczba jednostek uczestnictwa 618,2245 316,9603

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 123,20 129,09

Bilans nalezy analizowad tacznie z notami objasniajagcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

. Przychody z lokat 2
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1 -

Przychody odsetkowe 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
- stata cze$¢ wynagrodzenia - -
- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 1 -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 1 -
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1 -
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 2

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 1

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 1

- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3 2
VIll. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -2,76 6,31

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 -
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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Subfundusz BPS 2060
V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu a1 3
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 2

a) przychody z lokat netto 1 -

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 1

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 2
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -

a) z przychodow z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 38 36

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych
. - 40 37
jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu > 1
odkupionych jednostek uczestnictwa) ) B
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 35 38
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 76 41
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 59 21

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 320,9270 294,1299

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19,6628 5,0864

Saldo zmian 301,2642 289,0435
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 642,9737 322,0467

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24,7492 5,0864

Saldo zmian 618,2245 316,9603
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 618,2245 316,9603

1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 129,09 117,89
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartosc¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 123,20 129,09
okresu sprawozdawczego
3. Procgntowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 4.77% 9.50%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow petto na jednostke uczestnictwa w okresie 106,78 13-10-2022 116,28 23.02-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 131,55 13-01-2022 136,62 18-10-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wart(_)sc aktywow netto na jednostke u_czestnlctwa wg ostatniej wyceny 123,20 15-12-2022 129,09 31-12-2021
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 1.77%
wartosci aktywéw netto, w tym: 0 )

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 1,77% -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw : :
Funduszu/Subfunduszu

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktdrych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepna wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg

na koniec okresu sprawozdawczego.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bagdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajag niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktoére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajagcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

)
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16. Nabycie lub zbycie skladnikdow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysoko$¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposoéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywoéw Ilub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechujg sie takg czestotliwosciag i

wolumenem.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktdrego wyznaczana jest
aktywnos$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch lub wigkszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegodlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu
Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papierow dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg skfadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddédw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnoéci:
12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdinie notowanych
przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.
12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikdéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyze;j:

14.1. beda stosowane w sposdb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,
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14.2. stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania ditugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty

finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytulu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybér moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za witasciwe w danych okoliczno$ciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozenh stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos¢ wyceny w warto$ci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdZniejszymi zmianami),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji AFI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu w kazdym dniu roboczym metodg brutto oraz metoda
zaangazowania, okreslonymi odpowiednio w art. 7 oraz art. 8 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
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w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W  okresie sprawozdawczym nie  wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

I. Banki / waluty - 3 - 4
MBANK S.A. - 3 - 4
PLN 3 3 4 4

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : 4 : 3
pienieznych (*)
PLN 4 4 3 3

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na korcu
okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 4
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 14 8

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje
dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach
uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 5
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) -
Zobowigzania (**) - -
Suma: 5 7

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg
ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.
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Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

Subfundusz BPS 2060

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 19 15
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 3 4
Naleznosci - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 11
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych 8 10
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 8 6
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 6
MBANK S.A. - 4
Srodki na rachunkach bankowych - 4

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto
srodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta
w aktywach ogotem.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

1. Aktywa - 76 - 41
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3 - 4
PLN 3 3 4 4
2) Naleznosci - - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 73 - 37
PLN 73 73 37 37
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku ) B ) )
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - - - -
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Subfundusz BPS 2060

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

Pozostate - - -
Suma: - -4 1
Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 76 a1 3
lata obrotowe

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 123,20 129,09 117,89

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdinych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow
lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 73 0 0 0,00% 73
Akcje 43 - - - 43
Warranty subskrypcyjne - R _ R N

Prawa do akcji - - - R R
Prawa poboru - - - - _
Kwity depozytowe - - - - _
Listy zastawne - - - - R
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 - - - 16
Instrumenty pochodne - - - - R
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - B
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 14 - - - 14
siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B
Weksle - - - - R
Depozyty - R N N N
Waluty - - - - R
Nieruchomosci - - - - R
Statki morskie - - - - B
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - R
Zobowigzania 0 0 0 0,00% 0
Transakcje repo/sell-buy back - - - R
Instrumenty pochodne - - - - R

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny
wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowa¢, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na rentownosé¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$é pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos$é

lokat.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
t: +48 22 34170 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. P4





B PFRTFI Subfundusz BPS 2060

3.
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Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywoéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

b)

c)

d)

e)

f)

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki
wyceny, w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw lub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktore sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma
racjonalny dostep:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
1. fgcznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z
operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:
Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie):
Nie dotyczy
3. kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodow
tych przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy
poziomami powinno nastgpié. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i
opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3:
Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tgcznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d)
lit. i), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego
przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach:

Nie dotyczy

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej w zakresie:
i. opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca
inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej.
Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi
danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz
przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki moga wzmoéc lub ztagodzié¢
wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej:
Nie dotyczy
ii. Ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zalozen istotnie zmienitaby Wartos¢ Godziwa, w sposéb umozliwiajacy ujawnienie skutku
takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie

mozliwego alternatywnego zatozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej
sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust. 2
pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem 16 grudnia 2022 roku
potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostalo opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawieralo m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK SFIO,
bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2025 wydzielonym w ramach BPS Emerytura
PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada 2022 r.
(nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy przejmowanych
jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajacej z podzielenia
iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i
wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15
grudnia 2022 r. przez warto$¢ aktywéw netto subfunduszu przejmujacego przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 15 grudnia 2022 r.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawow rejestrowych.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej:

- nie dotyczy
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. P4
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c)

d)

Informacje o dokonywanych odpisach aktualizujacych wartosci aktywéw funduszu:
- W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego aktywow.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja

opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:

e) |

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfr
www.pfrtfi.pl

- Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci.
nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
- Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o $wiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania sie konfliktu na sgsiednie kraje,
a takze mozliwoscig uwiktania sie w wojne NATO spowodowaty ucieczke inwestorow od aktywow krajow
Emerging Markets, szczegdlnie z regionu Europy srodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staty sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i ztota. Bardzo silnie
zwyzkowaly surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastagpit krach. Fundusze zarzgdzane przez PFR TFI nie byly zaangazowane w
zadne instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwiekszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresiji,
rynki finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmiennos$¢ i powraca ptynnosé. Sytuacja na
rynkach bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak dtugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do
porozumienia, czy tez konflikt bedzie si¢ przeciggat na kolejne miesigce.

tfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)

25





B PFRTFI

Subfundusz BPS 2060

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, BPS 2060

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywéw

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany
Ewa przez Ewa Malyszko
Data: 2023.01.16

Matyszko — iniioie

Ewa Malyszko
Prezes Zarzagdu PFR TFI S.A.

TO masz Elektronicznie podpisany

przez Tomasz Adam Orlik

. Data: 2023.01.16
Adam Orlik 35540100

Tomasz Orlik

Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.

Signature Not Veyified
)
Dokument podpisany’przez Piotr
Kuba

Data: 2023.01.16.18:36:48 CET

Piotr Kuba
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

Elektronicznie

TO m a SZ podpisany przez Tomasz

Bartminski

Bartmi r']sk| Data: 2023.01.16

13:49:28 +01'00'

Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

Warszawa, dnia: 16 stycznia 2023 roku

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPS 2065

WYDZIELONEGO W RAMACH

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 15 GRUDNIA 2022 ROKU

SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM SUBFUNDUSZU Z
SUBFUNDUSZEM PRZEJMUJACYM PFR PPK SFIO 2065 NA DZIEN POPRZEDZAJACY
DATE PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)





B PFRTFI Subfundusz BPS 2065

Warszawa, 16 stycznia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z
poézniejszymi zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe BPS 2065 wydzielonego w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzien 15 grudnia 2022 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 0O tys.
Ziotych,

2. Bilans funduszu sporzgadzony na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 1
tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy
wynik z operacji w wysokosci 0 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku
wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokos$ci 1 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa.
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie finansowe

zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz osiggniety wynik z operacji Subfunduszu.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzgdu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

BPS 2065 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Emerytura PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS 2025 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2030 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2035 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2040 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2045 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2050 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2060 utworzony 04 czerwca 2019,

- BPS 2065 utworzony 14 kwietnia 2021.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1652.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 14 kwietnia 2021 roku na podstawie Ustawy o PPK po spetianiu
wymagan :

- nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

- zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

- wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50. Towarzystwo
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000486060.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym BPS 2065 jest wzrost wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2065 rok. Fundusz osiggnie Zdefiniowang Date w pierwszym Dniu
Wyceny w 2065 roku.

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikdw, ktdrzy urodzili sie w latach 2003-2007.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

—





B PFRTFI Subfundusz BPS 2065

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujace kategorie
lokat:

Instrumenty Rynku Pienieznego,
dtuzne papiery wartosciowe,
listy zastawne,

1
2
3
4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
5. depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

6

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnosci nie dotyczy depozytdw bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona z uwzglednieniem koniecznosci ograniczenia poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dituznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia
bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do Zdefiniowanej Daty. W szczegolnosci beda one ksztattowaty
sie nastepujgco::

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art. 111 ust.
3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze byé. wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze byé wigkszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na
rzecz Czesci Dluznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktdrej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci
Dituznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw
Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢
mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci
Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4) udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze byé mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wigkszy
niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

- papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

- depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
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2)

instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

nie wigcej niz 30% wartosci aktywdéw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

3. Subfundusz, w ramach Cze$ci Udziatowej portfela moze lokowac:

1

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spoétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spéiki publiczne wchodzgce w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spéiki publiczne notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

4. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diluznej w Aktywach Subfunduszu oraz udziatu
poszczegdlnych kategorii lokat uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa funduszu zdefiniowanej daty, na podstawie ostatnio
dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 15 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku. Dniem bilansowym jest 15 grudnia 2022 roku, tj dzien poprzedzajgcy dzieh przydziatu
jednostek uczestnictwa PFR PPK SFIO 2065.

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogtoszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2065 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2065 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)
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W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielilto kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
—
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne - - - - - R
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - _
Instrumenty pochodne - - - - - R
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - - R
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - _
Weksle - - - R R R
Depozyty - - - R R R
Waluty - - - - - _
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - - R
Inne - - - - - R
Suma: - - - R R R

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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1. BILANS
na dzien 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 1 -
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 -
2. Naleznosci - -

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa -
Il. Zobowigzania 0
11l. Aktywa netto (1 - 1) 1 -
1
1

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - -
V. Dochody zatrzymane - -
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - -
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - -

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 -
Liczba jednostek uczestnictwa 8,8210 -
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,67 -

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

. Przychody z lokat - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

. Koszty Funduszu/Subfunduszu - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

- stata cze$¢ wynagrodzenia - -

- zmienna cze$¢é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) - -

V. Przychody z lokat netto (I-1V) - -

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - -

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: - -
-  tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) - -

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,67 -

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - -
a) przychody z lokat netto - -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat - -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji - -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 -
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1 -
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 -
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) - -
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8,8210 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 8,8210 -
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8,8210 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 8,8210 -
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8,8210 -
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 100.00 :
poprzedniego okresu sprawozdawczego (**) ’
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 100.67 :
okresu sprawozdawczego '
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0.70%

w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,00 09-09-2022 : )
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 100,67 15-12-2022 : )
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wart(_)sc aktywow netto na jednostke u_czestnlctwa wg ostatniej wyceny 100,67 15-12-2022 : )
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Procentowy udziat kosztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej
wartosci aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
(*) Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto na
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg
na koniec okresu sprawozdawczego.
(**) Cena emisyjna.
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg ceng nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu weditug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

)
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16. Nabycie lub zbycie skladnikdow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysoko$¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposoéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego skitadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
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posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktdrego wyznaczana jest
aktywnos$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch lub wigkszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegdélnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu
Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg skfadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane niecbserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzarn pochodzacych z aktywnego rynku,
12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, kidre sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegodlnosci:
12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.
12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyze;j:
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14.1. bedg stosowane w sposob ciaggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania ditugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty

finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktorych wybér moze wplywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za witasciwe w danych okoliczno$ciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkoéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos¢ wyceny w warto$ci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji AFI
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t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 -
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

—





B PFRTFI Subfundusz BPS 2065

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu w kazdym dniu roboczym metodg brutto oraz metodg
zaangazowania, okreslonymi odpowiednio w art. 7 oraz art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/6 1/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W  okresie sprawozdawczym nie  wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

Subfundusz BPS 2065

I. Banki / waluty - 1 -
MBANK S.A. - 1 -
PLN 1 1 -

Nota 4 1ll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

1

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne,

depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe

informacje dotyczace

oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia.

procentowej traktuje sie

(***) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywoéw $srodkéw pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowe;j traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

MBANK S.A.

N

Srodki na rachunkach bankowych

1

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw
pienieznych, depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ktoérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach
ogoétem.

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu Iub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

I. Aktywa - 1 - -
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 - -
PLN 1 1 - -
2) Naleznosci - - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym . . ) ]
rynku
6) Pozostate aktywa - - - R
1. Zobowigzania - - - -
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Nie dotyczy
Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1 -
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za
f 100,67 -
trzy ostatnie lata obrotowe
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, anieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skladnikéw
lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o facznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Nie dotyczy

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny

wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$s¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz Ilub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na rentowno$¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentoéw dtuznych a
poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartosc
lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnos$ci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych skfadnikéw aktywdéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju mogg skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Nie dotyczy

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki
wyceny, w szczeg6lnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw Ilub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

d)

e)

f)

9)

transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktore sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma
racjonalny dostep:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
1. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji
wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian
ujawnia si¢ oddzielnie):

Nie dotyczy

3. kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;j,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy
przeniesienie migdzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji 0 przeniesieniu z
poziomu 3:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tgcznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d)
lit. i), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego
przez fundusz, w tym na przykiad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej w zakresie:

i. opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca
inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej.
Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi
danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz
przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmoéc lub ztagodzic¢
wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej:

Nie dotyczy

ii. Ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zalozen istotnie zmienitaby Wartos¢ Godziwa, w sposdb umozliwiajacy ujawnienie skutku

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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a)

b)

c)

a)

b)

c)

d)

takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie
mozliwego alternatywnego zalozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej
sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej:

Nie dotyczy

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowag i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢é Funduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogloszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2065 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2065 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostalo dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielifo kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez warto$¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawow rejestrowych.

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej:

- nie dotyczy
Informacje o dokonywanych odpisach aktualizujacych wartosci aktywéw funduszu:
- W okresie sprawozdawczym nie wystapity przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego aktywow.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja

opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:

- Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci.
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e)
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Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
- Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o $wiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania si¢ konfliktu na sgsiednie kraje,
a takze mozliwoscig uwiktania sie w wojne NATO spowodowaty ucieczke inwestorow od aktywow krajow
Emerging Markets, szczegdlnie z regionu Europy srodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staty sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i ztota. Bardzo silnie
zwyzkowaty surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastgpit krach. Fundusze zarzgdzane przez PFR TFI nie byly zaangazowane w
zadne instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwigkszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresiji,
rynki finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmiennos¢ i powraca ptynnos¢. Sytuacja na
rynkach bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak dtugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do
porozumienia, czy tez konflikt bedzie sie przeciggat na kolejne miesigce.

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Marcin Ostrowski
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ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Subfundusz BPS 2065

Ewa Elektronicznie
podpisany przez

Ma*yszk Ewa Maltyszko
Data: 2023.01.16

[o} 14:24:29 +01'00'

Ewa Malyszko
Prezes Zarzgdu PFR TFI S.A.

Tomasz Elektronicznie podpisany

przez Tomasz Adam Orlik

Adam Or“k 382?63‘023.01.1512:24:38

Tomasz Orlik
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

Signature Not Verified

Dokument podpis@')przez Piotr
Kuba

Data: 2023.01.16 23:36:56 CET

Piotr Kuba
Cztonek Zarzagdu PFR TFI S.A

Tomasz Elektronicznie podpisany

przez Tomasz Bartminiski
Data: 2023.01.16 13:49:53

Bartminski -5

Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy -
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 15 GRUDNIA 2022 ROKU

SPRAWOZDANIE SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM SUBFUNDUSZY
FUNDUSZU BPS EMERYTURA PPK SFIO Z SUBFUNDUSZAMI FUNDUSZU
PRZEJMUJACEGO PFR PPK SFIO NA DZIEN POPRZEDZAJACY DATE PRZYDZIALU
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
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www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Warszawa, 16 stycznia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217 z
pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z
pdézniejszymi zmianami) Zarzgd PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potgczone
sprawozdanie finansowe BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 15 grudnia 2022 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 8571 tys.
ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 15 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 8966
tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 45 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku
wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 4642 tys. ztotych,

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz osiggniety wynik z operacji Subfunduszu.

Ewa Malyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzgdu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu
BPS Emerytura PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS 2025 utworzony 04 czerwca 2019,
- BPS 2030 utworzony 04 czerwca 2019,
- BPS 2035 utworzony 04 czerwca 2019,
- BPS 2040 utworzony 04 czerwca 2019,
- BPS 2045 utworzony 04 czerwca 2019,
- BPS 2050 utworzony 04 czerwca 2019,
- BPS 2055 utworzony 04 czerwca 2019,
- BPS 2060 utworzony 04 czerwca 2019,
- BPS 2065 utworzony 14 kwietnia 2021.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1652.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 04 czerwca 2019 roku na podstawie Ustawy o PPK po spetnianiu
wymagan :

- nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

- zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

- wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusze majg jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 50. Towarzystwo
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000486060

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania
finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
15 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021
roku. Dniem bilansowym jest 15 grudnia 2022 roku, tj dzierh poprzedzajagcy dzieh przydziatu jednostek
uczestnictwa PFR PPK SFIO.

BPS 2025

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogloszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawieratlo m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2025 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostalo dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.84.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

BPS 2030

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogloszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2030 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.85.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujacego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

BPS 2035

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofaczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogloszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2035 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostalo dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.86.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielilo kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

BPS 2040

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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16 grudnia 2022 roku pofgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogloszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2040 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potaczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.87.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

BPS 2045

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i 2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogloszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2045 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF-4022.1.88.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

BPS 2050

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogloszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedgcego subfunduszem przejmujacym, z subfunduszem BPS 2050 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostalo dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF.4022.1.89.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywéw netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.
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e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A

www.pfrtfi.pl

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

BPS 2055

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 208b ust. 1i2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofaczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogloszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedacego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2055 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostalo dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF.4022.1.90.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

BPS 2060

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogloszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2060 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedgcego subfunduszem przejmujacym, z subfunduszem BPS 2060 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potgczenie zostato dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF.4022.1.91.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie
wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez warto$¢ aktywoéw netto
subfunduszu przejmujacego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

BPS 2065

W dniu 14 listopada 2022 r. Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1i2 w zw. z art. 201 ust.
2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ogtosito o zamiarze dokonania z dniem
16 grudnia 2022 roku pofgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,PFR PPK SFIO”) z subfunduszami
wydzielonymi w ramach BPS Emerytura PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,BPS Emerytura PPK SFIO”).

Ogloszenie zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa i zawierato m.in. informacje
0 zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszu PFR PPK 2065 wydzielonego w ramach PFR PPK
SFIO, bedgcego subfunduszem przejmujgcym, z subfunduszem BPS 2065 wydzielonym w ramach BPS
Emerytura PPK SFIO, jako subfunduszem przejmowanym.

Potfgczenie zostalo dokonane na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 listopada
2022 r. (nr DFF.4022.1.92.6.2022.BJ).

W dniu 16 grudnia 2022 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi ww. subfunduszy
przejmowanych jednostki uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu przejmujgcego, w liczbie

0

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 15 grudnia 2022 r. przez wartos¢ aktywow netto
subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
15 grudnia 2022 r.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
A
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy ~
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GEOWNA
15-12-2022 31-12-2021
Wartos¢ LUl Wartos¢ B
) wediug wedtug Proce_ntowy wediug wedtug Proce_ntowy
TABELA GLOWNA ceny wyceny na udziat w ceny wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT nabycia w dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
t bilansowy w ogétem bilansowy w ogétem
ys. tys.
tys. tys.

Akcje 3709 3568 39,79% 1462 1498 33,72%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 4026 3847 42,91% 2 063 1998 44,98%
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong B B ) B ) B
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 1190 1156 12,89% 326 366 8,24%
granicg
Wierzytelno$ci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 8925 8571 95,59% 3851 3862 86,94%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako skifadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna

prezentowana jest w zobowigzaniach.

Zestawienie lokat nalezy analizowaé z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa zawartymi w sprawozdaniach
finansowych poszczegodlnych Subfunduszy, ktére zostaty dotaczone do niniejszego potaczonego sprawozdania finansowego

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Il BILANS
na dzien 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

BPS Emerytura PPK SFIO

POLACZONY BILANS 15-12-2022 31-12-2021
I. Aktywa 8 966 4442
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 463
2. Naleznosci 117
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8571 3862
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
6. Pozostate aktywa -
1. Zobowigzania 118
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 118
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
I1l. Aktywa netto (I - Il) 8 966 4324
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 8933 4 246
1. Kapitat wptacony 9 486 4 363
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -117
V. Dochody zatrzymane 76
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 28
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 48
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8 966 4324

Bilans nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa zawartymi w sprawozdaniach finansowych
poszczegdlnych Subfunduszy, ktére zostaty dotgczone do niniejszego potgczonego sprawozdania finansowego

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)






B PFRTFI

BPS Emerytura PPK SFIO

V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2022
do 15-12-2022

od 01-01-2021
do 31-12-2021

I. Przychody z lokat 243 35
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 98 19
Przychody odsetkowe 145 16
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 8 7

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

- stata cze$¢ wynagrodzenia - -

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla Depozytariusza 8 7
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11I) 8 7
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 235 28
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -280 36

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 107 48

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -387 -12

- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -45 64

VIII. Podatek dochodowy - R

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach
finansowych poszczegodlnych Subfunduszy, ktére zostaty dotaczone do niniejszego potagczonego sprawozdania finansowego

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 15 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2022
do 15-12-2022

od 01-01-2021
do 31-12-2021

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

4324 302
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -45 64
a) przychody z lokat netto 235 28
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 107 48
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -387 -12
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -45 64
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu : :
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 687 3958
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 5123 4075
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 436 117

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 642 4 022

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 966 4324

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 504 2 095

Zmiany w aktywach nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa zawartymi w sprawozdaniach
finansowych poszczegdlnych Subfunduszy, ktére zostaty dotaczone do niniejszego potaczonego sprawozdania finansowego

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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BPS EMERYTURA PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

|Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

EWa podpisany przez Ewa

Matyszko

Ma*yszko Data: 2023.01.16

14:25:59 +01'00'

Ewa Matyszko

Signature Not Verifie

Dokument podpi; przez Piotr
Kuba

Data: 2023.01.16-43:37:08 CET

Piotr Kuba
Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A

Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.

Elektronicznie podpisany

Tomasz przez Tomasz Adam Orlik
H Data: 2023.01.16 12:22:13
Adam Orlik o2

Tomasz Orlik
Czionek Zarzadu PFR TFI S.A.

Elektronicznie podpisany
przez Tomasz Bartminski

Tomasz
Ba rtmlﬁski Data: 2023.01.16 13:50:22
+01'00"

Tomasz Bartminski
Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A

Warszawa, dnia: 16 stycznia 2023 roku

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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