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Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

List Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow
PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego wraz z potrocznymi
sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wchodzacymi w jego sktad za okres od 1 stycznia
2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Do sprawozdania finansowego funduszu dolgczone zostalo Os$wiadczenie depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéow aktywow funduszu ze stanem faktycznym oraz raport

biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego funduszu.

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat zarejestrowany 18 kwietnia
2019 ., a dziatalnos$¢ inwestycyjna rozpoczat 16 grudnia 2019 r. po zaksiggowaniu pierwszych wptat
uczestnikow. Fundusz dziata na podstawie przepisow ustawy z 4 pazdziernika 2018 r.
0 pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1342) oraz ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U. z 2021 r. poz. 605). W tym roku w ramach funduszu utworzono nowy subfundusz PFR PPK
2065 dla  os6b  urodzonych w  latach  2003-2007, ktéry  zostal  wpisany
do rejestru RFI 4 stycznia 2021 r. i rozpoczat dziatalno$¢ 14 kwietnia 2021 r.

Wyniki PFR PPK SFIO

W tabeli na kolejnej stronie prezentujemy nominalne stopy zwrotu PFR PPK SFIO, zarzadzanego
przez PFR TFI S.A., za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
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PFR PPK SFIO z wydzielonymi Stopa

subfunduszami Zwrotu
PFR PPK 2025 3,54%
PFR PPK 2030 6,49%
PFR PPK 2035 8,36%
PFR PPK 2040 9,46%
PFR PPK 2045 10,81%
PFR PPK 2050 11,00%
PFR PPK 2055 11,10%
PFR PPK 2060 12,37%
PFR PPK 2065 -0,05%

Komentarz rynkowy

Po ponad roku od wybuchu pandemii koronawirusa sytuacja ekonomiczna na §wiecie si¢ poprawia.
W minionym poétroczu polska gospodarka mierzyta si¢ jednak z trzecia fala zachorowan. Wigzata si¢
ona z kolejnymi obostrzeniami epidemicznymi, ktére w potaczeniu z przyspieszeniem programu
szczepien populacyjnych, przyniosty pozytywny efekt i umozliwity stopniowe znoszenie obostrzen.
W efekcie spadek PKB w pierwszym kwartale wyniost 0,9%, co bylo mozliwe dzigki silnemu
odbiciu inwestycji oraz rozpgdzajacej si¢ konsumpcji prywatnej. Z kolei wktad eksportu netto
do PKB byl najnizszy od 2014 roku, do czego przyczynito si¢ przyspieszenie importu. Pomimo
powszechnych zaburzen w globalnych tancuchach dostaw i transporcie ozywienie w handlu
zagranicznym przebiega sprawnie. Polska nalezy do krajow Unii Europejskiej, ktore najszybciej

odbudujg poziom Produktu Krajowego Brutto sprzed pandemii.

Rynek pracy pozostaje silny. W optymistyczny obraz wpisuja si¢ zardOwno wzrost przeci¢tnego
zatrudnienia po otwarciu gospodarki, jak i rosnace wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw,
co powinno wspiera¢ konsumpcje¢ prywatna w kolejnych miesigcach. Stopa bezrobocia
po osiagnieciu szczytu na poczatku 2021 roku w kolejnych miesiacach spadata, stabilizujac sie
na poziomie 5,9% w czerwcu. Inflacja od poczatku roku ro$nie, znajdujac si¢ wyraznie powyzej celu
inflacyjnego NBP. W maju 2021 roku osiggnela lokalny szczyt na poziomie 4,7%. W $rodowisku
silnego ozywienia gospodarczego, ktoremu towarzyszy zacie$niajacy si¢ rynek pracy oraz waskie
gardta podazowe, presja inflacyjna moze si¢ okaza¢ bardziej trwata i uporczywa. Rada Polityki
Pienigznej utrzymywata jednak tagodna polityke monetarng w pierwszej potowie biezacego roku.

Stopy procentowe w Polsce pozostaja na historycznie niskich poziomach.

Od poczatku 2021 roku $wiatowe rynki akcji kontynuowaly wzrosty zapoczatkowane w drugiej
potowie ubiegtego roku. Rozpoczecie szczepien populacyjnych w rozwinigtych gospodarkach

przyczynito si¢ do wzrostu oczekiwan dotyczacych szybkiego powrotu do normalnosci, a tym
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samym poprawy w $wiatowej gospodarce. W konsekwencji przetozyto si¢ to na optymistyczne
postrzeganie przysztych zyskow spotek notowanych na swiatowych gietdach. W ciggu pierwszych
sze$ciu miesiecy biezacego roku amerykanski indeks S&P 500 wzrost o 16%. W tym samym okresie
niemiecki indeks DAX urést 0 13,2%, a indeks ogolnoeuropejski EuroStoxx600 zakonczyt ostanie

potrocze wzrostem o 15,4%. Powyzsze zwroty zawierajg dochody z dywidend.

Na tym tle rynek polski zachowywat si¢ rownie dobrze. Indeks szerokiego rynku WIG zakonczyt
pierwsze potrocze 2021 roku wzrostem o 15,9% wraz z dochodami z dywidend. W analogicznym
okresie segment ,blue chipéw” skupionych w WIG20 wzrost o 12,2%. Wyraznie lepiegj
zachowywaly si¢ akcje bankow wchodzace w sktad gtownego indeksu warszawskiej gietldy pomimo
przeciagajacej si¢ kwestii kredytow w CHF. Czynnikiem wspierajagcym notowania bankow sa takze
oczekiwania na podwyzki stop procentowych oraz rosngca inflacja, bgdaca m.in. pochodng wzrostu
cen surowcOw. Presja cenowa na rynku ropy przetozyla si¢ na dobre zachowanie wigkszo$ci spotek

zwigzanych z sektorem paliwowym i wydobywczym wchodzacych w sktad WI1G20.

W ciggu pierwszych szesciu miesiecy biezacego roku indeksy mWIG40 oraz sWIG80 osiaggnety
odpowiednio stope zwrotu na poziomie 23,6% oraz 30%. Zachowanie tych indeksow nalezy
przypisywaé oczekiwaniom inwestorow co do szybszej poprawy zyskéw w spotkach 0 mniejszej
skali dziatalnosci w odpowiedzi na rosnacy popyt wewnetrzny oraz poprawe w polskim przemysle

1 sektorze ustug.

W mijajagcym potroczu stabiej zachowywaly si¢ za to obligacje skarbowe. Rentowno$¢ 10-letnich
papierow rzadowych wzrosta z 1,23% na koniec 2020 roku do 1,61% w czerwcu, ustanawiajac
w polowie maja tegoroczny szczyt notowan - blisko 2%. Wraz z poprawa sytuacji epidemiologicznej
oraz postepujacym odbiciem gospodarczym uczestnicy rynku transferowali §rodki na rynek akcji.
Ponadto czynnikiem negatywnie wptywajacym na rynek dtugu pozostaje rosngca na $wiecie inflacja,
ktéra powoduje wzrost oczekiwan rynkowych na normalizacje polityki pienieznej w kolejnych
kwartatach. Globalne otoczenie gospodarcze sprzyja wzrostom rentownosci na rynkach bazowych.
Niemieckie 10-letnie obligacje rzadowe byly notowane z ujemng rentownoscig na poziomie -0,21%
na koniec czerwca 2021 roku, a ich amerykanski odpowiednik z dochodowoscig 1,47%. W regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej zaréwno czeski, jak i wegierski bank centralny rozpoczely cykl
zacie$niania monetarnego, co nie pozostaje bez wplywu na notowania krajowych obligacji

skarbowych oraz kurs walutowy.
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Perspektywy gospodarcze na drugie polrocze

W drugiej potowie 2021 roku oczekujemy podobnej zmienno$ci na $wiatowych rynkach akcji i dtugu
jak w pierwszej czesci roku. Spadajace tempo szczepien w kraju oraz ponownie rosngca liczba
zachorowan na COVID-19 na $wiecie ze wzgledu na wyzszg zdolno$¢ transmisji wariantu delta
powoduje wzrost awersji do ryzyka wérod inwestorow. Niemniej jednak skutki gospodarcze kolejnej
fali pandemii moga by¢ mniejsze, o ile nowe mutacje nie zmienig dynamiki wydarzen. Wydaje si¢
jednak, ze tegoroczne ozywienie gospodarcze moze sprawi¢, ze PKB wzrosnie o wigcej niz 5%,

a niepewnos¢ zwigzana z pandemig istotnie spadnie.

Od poczatku lipca 2021 roku zaréwno polska, jak i swiatowe gieldy sg stabilne. Wptyw na dalsze
zachowanie indekséw beda miaty wspomniane czynniki w postaci skali kolejnych fal koronawirusa
oraz poziomu globalnej inflacji. Przyspieszenie wzrostu gospodarczego po zniesieniu
pandemicznych restrykcji oraz rosnace oczekiwania inflacyjne zaréwno w Polsce, jak i na §wiecie
powinny sprzyja¢ notowaniom cen wybranych surowcéw oraz wynikom sektora bankowego.
Odbudowa popandemicznego popytu konsumpcyjnego oraz silna produkcja przemystowa powinny
pozytywnie przetozy¢ si¢ na notowania spotek z tych sektorow, cho¢ presja kosztowa moze stanowic

wyzwanie w kolejnych miesigcach.

Rentownos¢ polskich obligacji 10-letnich ponownie spadta pod koniec lipca 2021 r. ponizej 1,5%,
a 5-letnich w okolice 1%. Narodowy Bank Polski kontynuuje program skupu aktywow, a negatywny
sentyment w zwigzku z zaostrzeniem sporu z Komisja Europejska spowodowat ostabienie zlotego

w relacji do euro do poziomu blisko 4,6.

Rada Polityki Pienieznej nie wyklucza podwyzek stop procentowych pod koniec biezgcego roku,
ale tylko w przypadku wyraznej i trwatej poprawy perspektyw gospodarczych oraz odzwierciedlonej
w projekcjach NBP trwale wysokiej inflacji. Normalizacja polityki pieni¢znej zostanie poprzedzona
wygaszaniem programu skupu aktywow. Na §wiatowych rynkach obserwujemy spadki rentownosci
obligacji, ktore sg poktosiem obaw o przebieg czwartej fali zachorowan na koronawirusa oraz jej
wplywu na perspektywy wzrostu gospodarczego i inflacji. Z kolei na krajowym rynku wcigz
widoczna jest ogromna nadptynnos¢ sektora bankowego, co sprzyja utrzymywaniu krétkiego konca
krzywej dochodowosci na niskich poziomach. Spread miedzy 10-letnimi obligacjami polskimi

i niemieckimi wcigz znajduje si¢ na poziomie nizszym niz przed wybuchem pandemii.
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Uprzejmie zachgcamy do zapoznania
sprawozdaniem finansowym funduszu wraz z jednostkowymi sprawozdaniami subfunduszy,
w ktorym znajda Panstwo szczegdtowe informacje dotyczace skladu portfeli inwestycyjnych

subfunduszy, sytuacji finansowej oraz wyniku z operacji funduszu i subfunduszy od dnia 1 stycznia

2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

si¢ z przedstawionym polrocznym potaczonym

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

Z wyrazami szacunku

Zarzad PFR TFI S.A.

Elektronicznie
Ewa podpisany proez Ewa

Malyszko

Mah/SZkO Data: 2021.08.11

Ewa Matyszko
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A.

Tomasz Elektronicznie podpisany

przez Tomasz Adam Orlik

Adam Orl i k Eg;;gIOZ'I.OS.H 12:59:19

Tomasz Orlik

Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.

Elektronicznie podpisany
H przez Piotr Kuba
Piotr Kuba Data: 2021.08.11

13:19:54 +02'00"

Piotr Kuba
Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A

Elektronicznie

Tomasz podpisany przez

Tomasz Bartminski

Bartminiski pata:2021.08.11
13:31:37 402'00'

Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

0





				2021-08-11T12:59:19+0200

		Tomasz Adam Orlik





				2021-08-11T13:19:54+0200

		Piotr Kuba





				2021-08-11T13:31:37+0200

		Tomasz Bartmiński





				2021-08-11T14:28:04+0200

		Ewa Małyszko










DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 52197 52 B(Jﬂk PO|S|(i

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 11 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowigzki
depozytariusza na rzecz PFR PPK SFIO z wydzielonymi Subfunduszami: PFR PPK 2025, PFR
PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055,
PFR PPK 2060, PFR PPK 2065 potwierdza zgodnos$¢ danych dotyczqcych stanow aktywow
funduszu, w tym w szczegdlnosci zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartoSciowych oraz pozytkow z nich wynikajgcych, zawartych w sprawozdaniu

finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 30 czerwca 2021 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.

Stawomir Michalski Andrzej Stryszak
Dyrektor Dyrektor Biura
Departamentu Powiernictwa Rozliczen i wspotpracy z Zagranica
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)
Y Podpisano przez/ Signed by:
ANDRZEJ
STRYSZAK
Data/ Date: 11.08.2021 10:45
V. mSzafir
Y Podpisano przez/ Signed by:
- e ’ o . . SEAWOMIR
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51! MICHALSKI
zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat Gospodarczy Kraj Data/ Date: 11.08.2021 10:05
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E PF R T F I PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

RAPORT POLROCZNY
PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2021 ROKU DO DNIA 30.06.2021 ROKU
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Raport pétroczny PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku sklada sie
z nastepujacych czescei:

LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

OSWIADCZENIE ZARZADU TFI

POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PFR PPK SFIO
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Zatacznikami do potaczonego podtrocznego sprawozdania finansowego PFR PPK SFIO
sg sprawozdania jednostkowe Subfunduszy:

PFR PPK SFIO 2025
PFR PPK SFIO 2030
PFR PPK SFIO 2035
PFR PPK SFIO 2040
PFR PPK SFIO 2045
PFR PPK SFIO 2050
PFR PPK SFIO 2055
PFR PPK SFIO 2060
PFR PPK SFIO 2065
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Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia poélroczne
polaczone sprawozdanie finansowe PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do pdtrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 18 736 tys. zlotych,

3. Potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 19 844 tys. zlotych,

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 300 tys. ztotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku
do 30 czerwca 2021 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 9 351 tys. ztotych,

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz osiggnigty wynik
z operacji Funduszu.
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Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Funduszu na 30 czerwca 2021
roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Funduszu speili warunki konieczne do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU I SUBFUNDUSZACH

Fundusz dziata pod nazwg PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywac nazwy skroconej: PFR PPK SFIO.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w ktérym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych
(Dz. U. 2020, poz. 1342). Subfundusze prowadza wtasng polityke inwestycyjna.
Dnia 18 kwietnia 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat
wpisu PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 1642.
W ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa
nastepujgce Subfundusze:

1. PFR PPK 2025

2. PFR PPK 2030
3. PFR PPK 2035
4. PFR PPK 2040
5. PFR PPK 2045
6. PFR PPK 2050
7. PFR PPK 2055
8. PFR PPK 2060
9. PFR PPK 2065

zwane dalej Subfunduszami. Subfundusz PFR PPK 2065 zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych w dniu 4 stycznia 2021 roku, natomiast rozpoczat dziatalnos¢ 14 kwietnia 2021 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA 1 STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, czyli subfunduszami, ktorych polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie
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do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢

w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 roku poz. 605), (,,Ustawa’) oraz Statutem Fundusz moze:

1. Lokowaé¢ Aktywa Subfunduszy z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych

dla funduszu inwestycyjnego otwartego w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej Iub innym Panstwie Czlonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym OECD;

2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dhuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci
nie dluzszym niz rok, platne na zgdanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci;

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, wilasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkow federacji, albo przez
organizacj¢ mi¢dzynarodowsg, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢
do zasad, ktéore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspolnotowym, lub
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c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1);

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4)

6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe¢ za granicg, spetniajace kryteria okre§lone w Ustawie;

7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktore nie spelniaja wymogdw
wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2) i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy, w szczegolnosci
stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy,
zapewniajgce ochrong inwestorow.

2. Lokowaé¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartoSciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

3. Nabywac¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.
Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) s3a przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Czlonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczpospolitej] Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim lub na Rynkach
Zorganizowanych OECD lub na innych nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i1 Panstwo
Czlonkowskie: Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT);

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen Iub wartosci papierdéw wartosciowych 1 Instrumentow Rynku
Pienigznego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych
1 Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

4) Bazg Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 20
ust. 1 pkt 1), 2), 4) 1 6), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;
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5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 20 ust.
1 pkt 1), 2), 4) 1 6), lub przez rozliczenie pieni¢zne.

5. Zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze utrzymuje cze¢s¢ aktywow
na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow warto§ciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pieni¢zne, ptynne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nastgpuje w srodkach pieni¢znych.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Czlonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zaj¢ta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazgaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych 1 Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych
i Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przyszlosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentow stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego mogace stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy;

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, bedacych przedmiotem umow,
lub przez rozliczenie pieni¢zne;

8) dokonuje transakcji w ramach umow:

a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,
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c) kontraktow swap.

7. Zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku.

8. Udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe, w tym
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2025 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreSlone w Ustawie 1 Statucie, a takze zgodnie
z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Cze$ci Udzialowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dhuznej;
3) od 1 stycznia 2025 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej 1 Czeséci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2030 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujacymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiagcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. calkowita warto§¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cz¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze¢séci Dhuznej;

4) od I stycznia 2030 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej 1 Czgéci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2035 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czgsé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cz¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze¢séci Dhuznej;
4) od I stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej 1 Czgéci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
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inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2040 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czgsé¢ Udziatlowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cz¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze¢séci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej 1 Czgéci Dluznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2045 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czesé¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cze¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czegsé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cze¢sé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiagcych:
c) Czegs$¢ Udzialowa moze wynosic¢ od 25 do 50% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
d) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
c) Czegs¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czg$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze¢sci Udziatlowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze¢séci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2045 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czg$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
d) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cze¢sci Udziatowej i Cz¢$ci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2050 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czgsé¢ Udziatlowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cz¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze¢séci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej 1 Czgéci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,

oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2055 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czgsé¢ Udziatlowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czgsé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cz¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgsci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2055 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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Przy obliczaniu udziatu Cze¢sci Udziatowej i Cze$ci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane s3 w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2060 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiagcych:
a) Czgsé¢ Udziatlowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cz¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze¢séci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej 1 Czgéci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
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Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu PFR PPK 2065 majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi
zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
c) Czegs¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cze¢sé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiagcych:
c) Czegs$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
d) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
c) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czegs¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cz¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cze¢séci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
c) Czesé¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
d) Cze¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cz¢séci Udziatowej 1 Czeéci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych,
oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
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FIRMA, SIEDZIBA I ADRES TOWARZYSTWA
Firma: PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Krucza 50

00-025 Warszawa

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzialt Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000486060.

IV. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

V.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku
do 30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku i od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest dzien
30 czerwca 2021 roku.

Zgodnie z par. 32 pkt 1 1 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859 roku
z podzniejszymi zmianami), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostk¢ uczestnictwa, oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sg
w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie¢
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem
Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A nie wystepujg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu ani Subfunduszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu,

okreslone statutem i przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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VI. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu PFR
PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2021 roku
do 30 czerwca 2021 roku jest Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy Obrzeznej 5/8p, 02-691
Warszawa. Spolka jest wpisana na list¢ firm audytorskich pod numerem 244.

VII. WSKAZANIE KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.
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B PFRTFI

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU

TABELA GLOWNA

30.06.2021 31.12.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartosé¢ wedtug ceny LB wedi_ug’ Procentowy udziat Wartosé wedtug ceny Wartosé wedl.ug' Procentowy udziat
nabycia w tys. zt w.yceny na dzief w aktywach ogétem nabycia w tys. zt \A{yceny na dzief w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt

Akcje 6894 8470 42,49 4157 4848 44,58
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 240 240 1,20 183 183 1,68
Dtuzne papiery wartosciowe 6713 6736 33,79 3435 3492 32,11
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wipegs Iwestowania maace sedzivg a ranics 2260 2770 1390 151 1717 1579
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 519 520 2,61 377 377 3,47
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 16 626 18 736 93,99 9663 10 617 97,63

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 2234170 00

e: sekretari23at@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

18







B PFRTFI

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS
POLACZONY BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 19933 10875
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1170 251
2. Naleznosci 27 7
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 981 9619
- dtuzne papiery wartosciowe 5741 3054
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1755 998
- dtuzne papiery wartosciowe 995 438
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 89 382
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 89 382
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
11l. Aktywa netto (I-11) 19 844 10 493
IV. Kapitat funduszu 17 621 9570
1. Kapitat wptacony 18579 9766
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -958 -196
V. Dochody zatrzymane 131 -19
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 90 31
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia “ .50
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2092 942
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 19844 10 493
19
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E PF R T F I PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. Przychody z lokat 99 60 13
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 73 35 6
2. Przychody odsetkowe 26 25 7
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 78 32 7
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 31 22 6
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 0
dystrybucje
3. Optaty dla depozytariusza 4 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw
funduszu 15 1 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 7 1
12. Pozostate 28 2 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 38 3 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 40 29 7
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 59 31 6
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1241 892 225
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 91 -50 0
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny Iokat(, \r/)v tym): o zysku Y 1150 942 225
- z tytutu réznic kursowych 7 -18 -14
VII. Wynik z operacji 1300 923 231
20
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 -

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2021 31.12.2020

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 10493 0

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1300 923
a) przychody z lokat netto 59 31
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 91 -50
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1150 942

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1300 923

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 8051 9570
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

jedrzostek uczestnictwaF)) g poute i ! ™ 8813 9766
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa) 762 -196

6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 9351 10493

7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 19844 10493

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 14 645 4914

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartosci aktywow netto na
dni wyceny oficjalnej Subfunduszy
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E PF R T F I PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA  BIEZACY  OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nicuwzglednione w prezentowanym

sprawozdaniu Funduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI [IOPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA 1 FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACII
[ RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszy.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszy.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapilty przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusze.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okres$lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych
z tg kwestig korekt.
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6) INNE INFORMACIJE ’NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
WISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NAOCENE SYTUACII MAJATKOWE],
FINANSOWEIJ, WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

1 lipca 2021 roku Fundusz PFR PPK SFIO dostosowat polityke rachunkowosci do rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie
z § 4 punkt 2 rozporzadzenia, w przypadku gdy poétroczne sprawozdania finansowe, potroczne
polaczone sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy
nadzien 30 czerwca 2021 roku sg sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzadzenia
zmienianego, w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza si¢ informacje
o potencjalnych skutkach wynikajacych z zastosowania rozporzadzenia zmieniajacego.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczona w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien
30.06.2021 roku wynosi 1.169.617,99 zt wobec wartosci 1.169.162,67 zt oszacowanej przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie dane wej$ciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j).

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby

w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji

Subfunduszu 1 ich zmian.

Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

doi . - )
’EAW? o S Piotr  sesicnsposiar
atyYSZKO Data: 2021.08.11 Data: 2021.08.11
Y 14:28:53 +02'00' Kuba 130503 £0200
Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A
Elektronicznie
. Elektronicznie podpisany
Tomasz Egizlssjzﬁszeérlik Tomasz przez Tomasz Bartminski
: . .z + Data:2021.08.11 09:53:36
Adam Orlik pats 20210011 Bartminski oo
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
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MAC
AUDITOR

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu potgczonego pdtrocznego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

Dla Uczestnikéw oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30
czerwca 2021 roku, na ktére sktadaja sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— potaczone zestawienie lokat na dzier 30 czerwca 2021 roku, wykazujace lokaty w kwocie 18 736 tysiecy ztotych,

—  pofaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 19 844 tysiecy zto-
tych,

—  potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1 300 tysiecy ztotych,

— pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 9 351 tysiecy ztotych (,potagczone sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem (,, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za sporzadzenie
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217), zwang dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi
zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pdtrocznego potqczonego sprawozdania finansowego
M A C PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

AUDITOR

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia
nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej
Funduszu na dziert 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono pdtroczne jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy PFR PPK
2025, PFR PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055, PFR PPK 2060, PFR PPK 2065
wraz z listem Towarzystwa skierowanym do uczestnikdéw poszczegdlnych subfunduszy oraz oswiadczenie depozytariusza o
zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow poszczegdlnych subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw przedstawionych
w jednostkowych potrocznych sprawozdaniach finansowych subfunduszy, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.08.11 17:28:16 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2025 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujace lokaty
W wysokos$ci 1 934 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 2 008 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 55 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
914 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2021
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Subfundusz PFR PPK SFIO 2025

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2021 31.12.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny &’::::ién‘:i'fi:i Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny w:c::ién:‘::ri:i Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt L G ] aktywach ogétem nabycia w tys. zt S e A aktywach ogétem

Akcje 301 374 18,52 195 228 20,47
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00
Prawa do akgji 0,00 0,00
Prawa poboru 0,00 0,00
Kwity depozytowe 0,00 0,00
Listy zastawne 65 65 3,22 30 30 2,69
Dtuzne papiery wartosciowe 1315 1319 65,33 684 697 62,57
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wipigs mwestowania ajace sedzive a rania 9 123 509 73 83 45
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00
Depozyty 53 53 2,62 61 61 5,48
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1833 1934 95,78 1043 1099 98,66
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TABELE UZUPELNIAJACE
A Wartosc wedtug Wartosc wedtug PrOf:entowy
. . Kraj siedziby R . udziat w
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien
emitenta 2t bilansowy w tvs. zt aktywach
Wy wiys. ogétem
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - BUDAPEST STOCK
116 | W 4 2
(HU0000153937) rynek regulowany | EXCHANGE 6| Wegry 3 0,20
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 4 | Polska 2 2 0,10
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 36 | Polska 1 2 0,10
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 422 | Luksemburg 28 28 1,38
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 5 | Polska 1 1 0,05
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 147 | Hiszpania 5 4 0,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 325 | Polska 3 4 0,20
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 94 | Polska 4 4 0,20
(PLBH00000012) rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM SA (PLBIGO000016) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 1154 | Polska 5 5 0,25
rynek regulowany akje
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BANK POLSKA KASA OPIEKI SA

Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

(PLPEKAO00016) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH - 222 | Polska 14 21 1,04
akcje
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 67 | Polska 4 4 0,20
(PLBGZ0000010) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 3 | Polska 0 1 0,05
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCCO000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 68 | Polska 4 8 0,39
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 48 | Polska 15 9 0,44
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CIECH SA (PLCIECH00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 87 | Polska 4 4 0,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 3 | Polska 1 1 0,05
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 295 | Polska 8 9 0,44
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 891 | Polska 2 3 0,15
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPL0O0011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 58 | Polska 13 16 0,79
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT SA Aktywny rynek - p
(PLDMDVL00012) rynek regulowany ;’Y(ZZTOSCIOWYCH 7| Polska ! ! 0,05
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 359 | Polska 2 2 0,10
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ERBUD SA (PLERBUD00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 46 | Polska 3 4 0,20
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - .
(PLFORTE00012) rynek regulowany WA.RTOSC|OWYCH 45 | Polska 2 2 0,10
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 49 | Polska 1 2 0,10
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY SA (PLZATRM00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 86 | Polska 3 3 0,15
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 13 | Polska 6 7 0,35
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 90 | Polska 4 5 0,25
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW EFZ;]:oczone
HUUUGE INC (US44853H1086) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 51|49 : 3 2 0,10
rynek regulowany . Ameryki
akcje , .
Pétnocnej
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
IMS SA (PLINTMS00019) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 315 | Polska 1 1 0,05
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK SILASKl SA (PLBSK0000017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 18 | Polska 3 3 0,15
rynek regulowany .
akcje
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 11| Polska 2 4 0,20
rynek regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 138 | Polska A 5 0,25
(PLJSW0000015) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING SA (LU0327357389) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 49 | Polska 3 3 0,15
rynek regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - ’
(PLKGHM000017) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH 156 | Polska 19 29 1,43
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRK0000010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 17 | Polska 2 4 0,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPP0O000011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1| Polska 6 13 0,63
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 14 | Polska 3 5 0,25
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 764 | Polska 5 5 0,25
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 33 | Polska 2 3 0,15
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Wielka
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 170 . 7 8 0,40
rynek regulowany . Brytania
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 393 | Polska 5 7 0,35
(PLPGER000010) rynek regulowany .
akcje
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA

Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

(PLPKNO0OOLE) ynek regulowany | WARTOSCIOWYCH - 288 | Polska 18 22 1,09
akcje
) GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - j
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) rynek regulowany Z\{(/;ZTOSC'OWYCH 1178 | Polska > 8 0,39
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - .
BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) rynek regulowany Z\@TOSC'OWYCH 898 | Polska 23 34 1,67
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 676 | Polska ) »s 124
(PLPZUO000011) rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
R22 SA (PLR220000018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 23 | Polska 1 1 0,05
rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 82 | Polska 3 2 0,10
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 24 | potska . 9 0,48
(PLBZ00000044) rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
SELVITA SA (PLSLVCR00029) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 23 | Polska 1 2 0,10
rynek regulowany .
akcje
A GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 2 | Polska 1 1 0,05
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 1 186 | Potska " . 0,20
(PLTAURNO0011) rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA Aktywny rynek - p
(PLTSQGMO00016) rynek regulowany ;’Y(ZZTOSCIOWYCH 12 | Polska 6 6 0,30
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
TORPOL (PLTORPL00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 95 | Polska 1 1 0,05
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 124 | Polska 2 2 0,10
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 42 | Polska 4 5 0,25
(PLWRTPL00027) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) rynek regulowany EXCHANGE 11 | Austria 2 2 0,10
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) rynek regulowany EXCHANGE 11 | Austria 1 2 0,10
Razem aktywny rynek regulowany 12 055 301 374 18,52
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 12 055 301 374 18,52
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.. | Wartos¢
Wartos¢
Krai wedtu wedtug Procentowy
LISTY . Nazwa . X ) . Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ . e wyceny udziat w
Rodzaj rynku Emitent siedziby - L .. . Liczba ceny .
ZASTAWNE rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . na dzien | aktywach
emitenta nabycia X .
bilansowy | ogétem
w tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEOH0227 Nie BANK . o . 1997r.0
(PLBPHHP00267) na rynku dotyczy | HIPOTECZNY Polska 2027-02-24 | Zmienne 1,00% | Hipoteczny listach 1 000,00 65 65 65 3,22
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 65 65 65 3,22
Razem 65 65 65 3,22
10
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- Wartos¢
Wartosé
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . . ; . Termin Warunki Wartos¢ . 8 wyceny udziat w
a Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny .
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania nominalna . na dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . A
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1020 153 153 7,58
a) Obligacje 1020 153 153 7,58
ECHO0522_H Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00266) rynek regulowany | GPW SA. Polska 2022-05-22 | Zmienne 3,05% 100,00 30 3 3 0,15
ECHO721_E Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00217) rynek regulowany | GPW SA. Polska 2021-07-06 | Zmienne 3,15% 100,00 100 10 10 0,49
GIELDA PAPIEROW
(PLGGPPV\\//VOOlOZOZO 074) rAker;:’:! ruylrc;i/kan gﬁxLYST " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 | Zmienne 1,20% 100,00 150 15 15 0,74
4 & 4 W WARSZAWIE S.A.
KRU1221 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000481) rynek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2021-12-08 | Zmienne 3,36% 100,00 60 6 6 0,30
PHOO0721 Aktywny rynek - | CATALYST - | PKO BANK . .
(PLPKOHP00140) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY s.A. | POisk 2021-07-12 | Zmienne 0,81% 100,00 >2 > > 0,25
PHO0821 Aktywny rynek - | CATALYST - | PKO BANK . .
(PLPKOHP00165) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. | POisk 2021-08-30 | Zmienne 0,81% 100,00 a1 9 9 0,45
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKN0000182) rynek regulowany | GPW sNQFTOWY ORLEN Polska 2022-06-19 | Zmienne 1,45% 100,00 200 20 20 0,99
POLSKI KONCERN
PKN0622 Aktywny rynek - CATALYST - .
LE 2022-06- Z 1,459 1 1 1 1
(PLPKN0000174) rynek regulowany | GPW QIAAFTOWY ORLEN Polska 022-06-05 | Zmienne 1,45% 00,00 90 9 9 0,94
BGK1021 Nienotowane na BANK
(PLO000500229) rvnku aktvwnvm Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 2021-10-03 | Zmienne 0,67% 1 000,00 37 37 37 1,83
¥ ywny KRAJOWEGO
11
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DOM1121 Nienotowane na . DOM . o
(PLDMDVL00061) rynku aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT S.A. Polska 2021-11-15 | Zmienne 1,99% 1 000,00 15 15 15 0,74
EIB0921 Nienotowane na . EUROPEAN . o
(X51876163442) rynku aktywnym Nie dotyczy INVESTMENT BANK Luksemburg | 2021-09-24 | Zmienne 0,097% 1 000,00 5 5 5 0,25
PHO1021 Nienotowane na . PKO BANK . o
(PLPKOHP00173) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-10-18 | Zmienne 0,81% 100,00 30 3 3 0,15
PHO1221 Nienotowane na PKO BANK
. e . o
(PLPKOHP0O181) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-12-20 | Zmienne 0,81% 100,00 60 6 6 0,30
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1604 1162 1166 57,75
a) Obligacje 1604 1162 1166 57,75
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500260) r nZk rg l}llowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 90 92 90 4,46
ynekreg y KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500278) . nZk rey Jlowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 69 69 68 3,37
y & y KRAJOWEGO
FPCO725 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500286) r nZk rey L]llowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 89 90 89 4,41
¥ & v KRAJOWEGO
FPC0733 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500294) r nZk rey L]llowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 17 17 17 0,84
4 & 4 KRAJOWEGO
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000531) rynek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 3,71% 100,00 90 9 9 0,45
POLSKI KONCERN
PKN0O722 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKN0000190) rynek regulowany | GPW sN,:FTOWY ORLEN Polska 2022-07-13 | Zmienne 1,45% 100,00 183 18 19 0,94
POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKNO000166) rynek regulowany | GPW SNQFTOWY ORLEN Polska 2022-12-08 | Zmienne 1,25% 100,00 170 17 17 0,84
12
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050726 Aktvwny ronek .| TREASURY | SKARB PANSTWA
ywnyry BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1000,00 19 20 20 0,99
(PLO000108866) rynek regulowany POLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
DS0727 Aktywny rynek - | g \nepoT | RZECZPOSPOLITES | Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1000,00 18 19 20 0,99
(PLO000109427) rynek regulowany POLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
OK0722 Aktywny rynek - | g\ nepoT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2022-07-25 | n/d 1000,00 5 5 5 0,25
(PLO000112165) rynek regulowany POLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(Ps?)’gggf; 611) gkgzr:!nglgaka'ny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 6 6 7 0,35
POLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(Ps?)/gggfgsag 3 gkgzr:!nglgaka'ny BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 3 4 4 0,20
POLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
Wz0126 Aktywny rynek - | g \nepoT | RZECZPOSPOLITES | Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 201 200 202 9,99
(PLO000108817) rynek regulowany POLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
Wz0524 Aktywny rynek - | g\ nepoT | RZECZPOSPOLITES | Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 199 200 200 9,90
(PLO000110615) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
WZz0525 Aktywny rynek - | g \nepoT | RZECZPOSPOLITES | Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 198 199 199 9,86
(PLO000111738) rynek regulowany POLAND POLSKIE]
Aktywny rynek -
CPS0227 CATALYST - | CYFROWY POLSAT . .
(PLCFRPT00054) alternatywny GPW ASO SA Polska 2027-02-12 | Zmienne 1,90% 1 000,00 15 15 16 0,79
system obrotu
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
(PEPPV\\/GOOOZOZOO 65) | Altematywny gﬁx;\g " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 60 6 6 0,30
system obrotu W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek -
KGHO0624 CATALYST - | KGHM POLSKA , .
(PLKGHMO00033) alternatywny GPW ASO MIEDZ S.A. Polska 2024-06-27 | Zmienne 1,43% 1 000,00 6 6 6 0,30
system obrotu
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Aktywny rynek -
KRU1023 CATALYST - . o
(PLKRK0000523) alternatywny GPW ASO KRUK S.A. Polska 2023-10-12 | Zmienne 3,71% 1 000,00 2 2 2 0,10
system obrotu
Aktywny rynek -
LPP1224 CATALYST - . o
(PLLPPO000060) alternatywny GPW ASO LPPS.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 1,35% 1 000,00 10 10 10 0,49
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 CATALYST - . o
(PLPEKAO00289) alternatywny GPW ASO POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 1,76% 1 000,00 7 7 7 0,35
system obrotu OPIEKI S.A.
BGK0223 Nienotowane na BANK
(PLO000500245) rvnku aktvwnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 2023-02-19 | Zmienne 0,70% 1000,00 16 16 16 0,79
y ywny KRAJOWEGO
BGK1023 Nienotowane na BANK
(PLO000500252) rvnku aktvwnvm Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28 | Zmienne 0,64% 1 000,00 17 17 17 0,84
y ywny KRAJOWEGO
DOMO0526 Nienotowane na . DOM . o
(PLDMDVL00145) | rynku aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT S.A. Polska 2026-05-12 | Zmienne 1,54% 1000,00 8 8 8 0,40
DOM1222 Nienotowane na . DOM . o
(PLDMDVL00079) | rynku aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT S.A. Polska 2022-12-15 | Zmienne 1,85% 1000,00 1 1 1 0,05
PGE POLSKA GRUPA
PGE0526 Nienotowane na . . o
(PLPGER0000609) rynku aktywnym Nie dotyczy EI\LERGETYCZNA Polska 2026-05-21 | Zmienne 1,45% 1 000,00 43 43 44 2,18
PGE POLSKA GRUPA
PGE0529 Nienotowane na . . o
(PLPGER000077) rynku aktywnym Nie dotyczy EI\LERGETYCZNA Polska 2029-05-21 | Zmienne 1,65% 1000,00 15 15 16 0,79
WAW0922 Nienotowane na . o
(PLO003200025) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2022-09-23 | State 6,45% 1000,00 30 34 34 1,69
WAW1230 Nienotowane na
i Z 2 -12-21 | Zmi 1,159 1 1 1 1
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 030 mienne 1,15% 000,00 7 7 7 0,84
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 2230 1052 1053 52,15
14
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Razem aktywny rynek nieregulowany 100 46 a7 2,33
Razem nienotowane na rynku aktywnym 294 217 219 10,85
Razem 2624 1315 1319 65,33
Wartos¢
MLt/ UCZESTNI,C AL I oL ra Nazwa Kraj siedziby vwvea(;::;cceny x:s«::gy na ::i:::invtvowy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku | Nazwa rynku . . Liczba . S
SIEDZIBE ZA GRANICA emitenta emitenta nabycia w d.nen akt’ywach
tys. zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P S . . 51 67 84 4,16
Ameryki Pétnocnej
regulowany 500 ETF

LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywny STOXX
(LU0908500753) rynek XETRA ETF EUROPE 600 | Luksemburg 45 32 39 1,93

(DR) -C UCITS

ETF
Razem aktywny rynek regulowany 51 67 84 4,16
Razem aktywny rynek nieregulowany 45 32 39 1,93
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 96 99 123 6,09
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Wartosc wg o
Wartosc wg wyceny ha Wartosc
> | Wartos¢ . wedtug Procentowy
Nazwa Kraj siedzib Warunki L L wedtug cen ol wyceny na udziat w
DEPOZYTY ) v Waluta . | wdanej .g H bilansowy w y z g
banku banku oprocentowania . nabycia w N dzien aktywach
walucie w danej ) ;
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach parnstw nalezacych do OECD 53 53 2,62
L030062921N001 30.06.2021 - 01.07.2021 PKO BP S.A. | Polska PLN State 0,01% 53 53 53 53 2,62
Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0 0 0,00
Razem 53 53 2,62
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj e Tafie Warto.sc wedtug ceny Wfirt’os.c wedtug wyceny na |Procentowy ldeIaf w
nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w 265 268 264 13,08
tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 265 268 264 13,08
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezagcych do OECD

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

16







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2025

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny na |Procentowy udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Grupa PKO 57 2,82
Grupa PZU 118 5,85

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O r;ad';?:; ‘l')"lf:r:‘s‘f“‘:’y:::ys Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY i YW | aktywach ogétem
DS0726 (PLO000108866) 13 0,64
LO39062021N001 30.06.2021 - 01.07.2021 Lokata 54 768
terminowa ’
0K0722 (PLO000112165) 5 0,25
WS0428 (PLO000107611) 6 0,30
WZz0126 (PLO000108817) 93 4,60
WZz0524 (PLO000110615) 92 4,55
WZz0525 (PLO000111738) 99 4,91
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 -
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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BILANS
BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 2019 1114
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 15
2. Naleznosci 1 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1597 902
- dtuzne papiery wartosciowe 1100 590
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 337 197
- dtuzne papiery wartosciowe 219 106
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 11 20
11l. Aktywa netto (I-11) 2008 1094
IV. Kapitat subfunduszu 1898 1039
1. Kapitat wptacony 1969 1067
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -71 -28
V. Dochody zatrzymane 13 2
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11 4
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 5 )
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 97 53
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2008 1094
Liczba jednostek uczestnictwa 17 670,4815 9 970,2868
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 113,65 109,76

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI Sooban | Tasaom | 3006200
l. Przychody z lokat 9 6 2
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 1 0
2. Przychody odsetkowe 6 5 2
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 2 2 1
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 2 1
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate 0 0 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 2 2 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7 4 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 48 51 15
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 -2 0
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wyzc.e\;\;zlr;)i;t(’saa:lyerh): niezrealizowanego zysku (straty) z a4 53 15
- z tytutu réznic kursowych 0 -1 -1
VIl. Wynik z operacji 55 55 16
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,14 5,51 3,21
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
19
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2021 - 01.01.2020 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2021 31.12.2020
I. Zmiana wartosci aktywow netto 914 1094
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1094 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 55 55
a) przychody z lokat netto 7 4
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 44 53
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 55 55
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 859 1039
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 902 1067
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 43 28
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 914 1094
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 008 1094
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1543 533
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 7 700,1947 9 967,3545
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7 700,1947 9 967,3545
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8081,3321 10223,0191
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 381,1374 255,6646
c) saldo zmian 7 700,1947 9 967,3545
SUkZ)f.qu:cdz::Zte,w:j:F uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci 17 670,4815 9970,2868
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 307,2835 10225,9514
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 636,8020 255,6646
c) saldo zmian 17 670,4815 9970,2868
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 17 670,4815 9 970,2868
I1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 3,89 9,72
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego ok:/esu sprawozda{/vczego ; 109,76 100,04
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresuysprawozdawcz:ago ; 113,65 109,76
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 715 972
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym ! J ; 109,67 100,05
- data wyceny 2021-01-27 2020-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie splYawozdawczym ! : ; 114,15 109,91
- data wyceny 2021-06-24 2020-12-29
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6. Wartosc ak.tywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 113,65 109,58
wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci
. . 0,39 0,38
aktywow netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,26 0,38
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,00 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
0,00 0,00
subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) os$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
wtym w szczegdlnoSci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesigcy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pézniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniajg definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ W oparciu o0 ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,
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8.

10.

11.

12.
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a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknig¢cia — innej ustalonej przez aktywny rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartoSci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen

obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem

punktu 10. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci

wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe

do zastosowania Kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

Wyboru rynku glownego, o ktérym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okre$la o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastepujacymi okolicznosciami:
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13.

14.

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktdrej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow beda wyceniane nastepujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto§ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej
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3) dhluznych papieréw wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

4) warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie s notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

5) praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala sie
W nastepujacy sposob:
a—>b

n
1+ -

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru™
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

6) kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

7) instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym bgda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papierow wartosciowych
lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacji,

¢) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny Iub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego warto$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartoSci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w s$rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutlu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.
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22. Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktoérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

23. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

5) Modele i metody wyceny sktadnikdéw lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

24. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane
metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna Iub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze
nie odnotowano obrotu, przystepuje sie¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentéw dtuznych poczgwszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica miedzy
najlepszg oferta kupna a najlepszg ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje sie do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartoSciowych, w tym listow zastawnych, za warto§é
godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczeg6lnosci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

28
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 -
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A







B PFRTFI

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

30.06.2021

31.12.2020

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

o, |O|lOC|OC

ocjlojo|lo|o©

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Razem

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

30.06.2021

31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywdéw

=
o

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

o

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

wobec TFI

mr|lPrP|lOJlO|J]O]|OCO|OC O[O |O

oOjoco|jlofo]lo o |O©

Razem
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=
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2021 31.12.2020
4 = = ar . Wartos¢ na dzien 2 " Wartos¢ na dzien
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartos¢ na dzien . . |Wartos¢ na dzien . .
Waluta . . |bilansowy w walucie | . . |bilansowy w walucie
BANKOWYCH bilansowy w danej . bilansowy w danej .
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. h walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 84 15
PKO BP S.A. PLN 84 84 15 15
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartoé na dzief Wartosé na dzier Wartosé na dziets Wartosé na dzieh
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH |Waluta Jartoscnadzien |0 cowy w walucie [l artoscnaadzien L cowy w walucie
. bilansowy w danej . bilansowy w danej .
ZOBOWIAZAN . sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. h walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 14 24
PLN 14 14 24 24
EUR 0 0 0 0
HUF 0 0 0 0
usb 0 0 0 0

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTAS5RYZYKA

TABELA |
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
|. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 1521 75,33% 802 71,99%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej 1521 75,33% 802 71,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 4,16% 15 1,35%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1100 54,48% 590 52,96%
- dtuzne instrumenty 1100 54,48%) 590 52,96%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 337 16,69% 197 17,68%
- dtuzne instrumenty 219 10,85% 106 9,52%
2. Aktywa'obuazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 1024 50,72% 501 44,98%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 774 38,34% 365 32,77%
- dtuzne instrumenty 774 38,34% 365 32,77%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 250 12,38% 136 12,21%
- dtuzne instrumenty 184 9,11% 106 9,52%
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w |Wartos¢ bilansowa w|Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej
2. Zobowgzama obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajgcym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dhuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow srodkéw pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
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TABELA 1l
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosc bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 1522 75,38% 802 72,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 4,16% 15 1,35%
Naleznosci 1 0,05% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1100 54,48% 590 52,96%
- dtuzne instrumenty 1100 54,48% 590 52,96%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 337 16,69% 197 17,69%
- dtuzne instrumenty 219 10,85% 106 9,47%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

T It G e Lo e e P g Wartos¢ bilansowa UdziaI'pro?entoyvy Wartosc bilansowa Udzial’proFentoyvy

w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogdlnej sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 656 45,65% 372 47,27%
- Polska 656 45,65% 372 47,27%
Papiery komercyjne 663 46,14% 324 41,17%
Depozyty 53 3,69% 61 7,75%

* Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogotem.
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TABELA 111
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 130 6,44% 89 7,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 130 6,44% 89 7,99%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery |Instrumenty|Instrumenty| Tytuty Papiery |Instrumenty|Instrumenty| Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne (uczestnictwa| udziatowe dtuzne pochodne |uczestnictwa
EUR 3,07% 0,00% 0,00% 30,00% 4,49% 0,00% 0,00% 30,34%
HUF 2,31% 0,00% 0,00% 0,00% 2,25% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 64,62% 0,00% 0,00% 0,00% 62,92%

Wartosc bilansowa
w tys. zt

Udziat procentowy
w zobowigzaniach

Wartosc bilansowa
w tys. zt

Udziat procentowy
w zobowigzaniach

Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym

0,00%

0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

33







B PFRTFI

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK SFIO 2025

Pozycja bilansowa

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 15
PLN 84 84 15 15
Naleznosci 1 0
PLN 1 1 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1597 902
PLN 1467 1467 813 813
EUR 10 43 7 31
HUF 274 4 166 2
usb 22 83 15 56
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 337 197
PLN 337 337 197 197
Zobowiazania 11 20
PLN 11 11 20 20
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1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Skiadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odeV\)liedziF;Inos'ciq ; ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0 0 0 0
granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
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2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

Skiadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odeV\)liedziF;lnos'ciq ¢ ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0 1 0 1
granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2025

I1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

30.06.2021

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,5208

EUR

0,0129

HUF

3,8035

usD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 -2 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

RAZEM 4 -2 0

TABELA Il

Struktura pozycji rachu"nku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020

(straty) z wyceny lokat

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 43 53 15
- dtuzne papiery wartosciowe -9 9 4

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 1 0 0

RAZEM 44 53 15

TABELA IIl - Nie dotyczy.
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NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Czes¢ stata wynagrodzenia 2 2 1
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 2 2 1
TABELA |, Il, IV - Nie dotyczy.
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 2008 1094 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 113,65 109,76 100,04
lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 113,65 109,76 100,04

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia niecuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW  WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wyst¢puja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg

kwestig korekt.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

1 lipca 2021 roku Fundusz PFR PPK SFIO dostosowat polityke rachunkowosci do rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajagcego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z
§ 4 punkt 2 rozporzadzenia, w przypadku gdy podtroczne sprawozdania finansowe, potroczne
potaczone sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sa sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzadzenia zmienianego, w
informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza si¢ informacje o potencjalnych skutkach

wynikajacych z zastosowania rozporzadzenia zmieniajacego.

Warto$¢ sktadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczona w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien 30.06.2021 roku
wynosi 270.562,20 zt wobec wartosci 270.500,20 zt oszacowanej przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiana metodologii wyceny nie wplyngtaby na wycene
jednostki uczestnictwa.

Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, dnia: 11 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany przez P_ t Elektronicznie
Ewa Matyszko dpi i
Ewa Matyszko b, oe 1 a0 lotr podpiany e
+02'00' Data: 2021.08.11
KU ba 1;::2:28 +02'00"
Ewa Malyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Elektronicznie podpisan: Elektronicznie
Tomasz przez Tomasz :darz Orli)li Tomasz podpisany prz?lz .
. Data: 2021.08.11 09:01:39 .oy, Tomasz Bartminski
Adam Orlik  Joee —0F Bartminski pata:2021.08.11
09:55:29 +02'00"
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
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AUDITOR

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Dla Uczestnikéw oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2025
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, na ktdre sktadajg sie:

— zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujace lokaty w kwocie 1 934 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 2 008 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 55 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 914 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne
za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217), zwang dalej , ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z
pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i w konsekwencji nie umozliwia
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
M A C Subfunduszu PFR PPK 2025, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majagtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych
stanéw aktywow  Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zatgczono do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.08.11 17:11:37 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl





E PFR TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK SFI0 2030
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2021 ROKU DO DNIA 30.06.2021 ROKU
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Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2030 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujace lokaty
W wysokosci 2 682 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 2 821 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 138 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021

roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1 354 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2021
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2021 31.12.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny w;c::ién:iiiizi Procentowy udziat w Wartosc wedtug ceny &I:::zién‘;liz'i:?i Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt Bl aktywach ogétem nabycia w tys. zt e T aktywach ogétem
Akcje 728 896 31,60 448 523 34,53
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00
Prawa do akgji 0,00 0,00
Prawa poboru 0,00 0,00
Kwity depozytowe 0,00 0,00
Listy zastawne 57 57 2,01 39 39 2,58
Dtuzne papiery wartosciowe 1363 1367 48,22 643 654 43,20
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Whpfinegs mwestowania majase sedzibega rania 239 203 10,34 164 186 1229
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00
Depozyty 68 69 2,43 73 73 4,82
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2455 2682 94,60 1367 1475 97,42
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TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartosc we.diug Wartosc wedi.ug’ Procentowy udziat w
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien .
emitenta . aktywach ogétem
2t bilansowy w tys. zt
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - BUDAPEST STOCK
269 | W 7 2
(HU0000153937) rynek regulowany | EXCHANGE 69 | Weery 8 0,28
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 10 | Polska 5 5 0,18
rynek regulowany .
akcje
Aktvwiy rviek - GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 87 | Polska 2 5 0,18
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1011 | Luksemburg 68 66 2,33
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rviek - GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 11| Polska 1 2 0,07
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 352 | Hiszpania 11 9 0,32
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 753 | Polska 7 8 0,28
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 227 | Polska 1 10 035
(PLBH0O0000012) rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 2777 | Polska 12 13 0,46
rynek regulowany .
akcje
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GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 535 | Polska 34 50 176
(PLPEKAOO00016) rynek regulowany akje
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 159 | Polska 10 10 0,35
(PLBGZ0000010) rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 7 | Polska 1 2 0,07
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCC0000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 154 | Polska 9 17 0,60
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 114 | Polska 37 21 0,74
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CIECH SA (PLCIECH00018) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 207 | Polska 9 10 0,35
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 6 | Polska 1 2 0,07
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 675 | Polska 19 20 0,71
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 2 059 | Polska 5 7 0,25
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 138 | Polska 30 39 1,37
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 16 | Polska 2 2 0,07
rynek regulowany .
akcje
5
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 855 | Polska 4 4 0,14
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW

ERBUD SA (PLERBUD00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 111 | Polska 7 10 0,35
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 103 | Polska 4 6 0,21
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW

FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 116 | Polska 2 4 0,14
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY SA (PLZATRMO00012) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 203 | Polska 7 7 0,25
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 30 | Polska 13 19 0,67
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS SA (PLLOT0OS00025) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 213 | Polska 10 11 0,39
rynek regulowany akgje

P Stany

Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Zjednoczone

HUUUGE INC (US44853H1086) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 118 % : 6 4 0,14
rynek regulowany akcie Ameryki

) Pétnocnej

Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW

IMS SA (PLINTMS00019) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 751 | Polska 2 3 0,11
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW

ING BANK §LASKI SA (PLBSK0000017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 42 | Polska 7 8 0,28
rynek regulowany akgje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW

INTER CARS SA (PLINTCS00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 27 | Polska 8 10 0,35
rynek regulowany akcje

6
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. GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 359 | polska 11 13 046
(PLISW0000015) rynek regulowany akje !
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING SA (LU0327357389) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 112 | Polska 6 6 0,21
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 375 | Polska 48 70 2,47
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRK0O000010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 40 | Polska 6 10 0,35
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPP0O000011) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 3| Polska 20 39 1,37
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBREO000012) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 33 | Polska 7 11 0,39
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 1776 | Polska 12 12 0,42
rynek regulowany akgje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 78 | Polska 4 6 0,21
rynek regulowany akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Wielka
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 406 . 17 20 0,71
rynek regulowany akgje Brytania
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Aktywny rynek - a;i);?ﬁc\)sl’)é\lg\s\?\?c\ﬁ ) 2092 | Polska 1 20 071
(PLPGER0O00010) rynek regulowany akgje !
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Aktywny rynek - s\;i{;?l'ﬁ)SPCAIE)I\EI\';YOCVI-\: ) 692 | Polska a4 53 187
(PLPKNO000018) rynek regulowany . !
akcje
7
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] GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - j
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) rynek regulowany ZY(Z:TOSC'OWYCH ) 2821 Polska 12 19 0,67
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | Aktywny rynek - j
POLSKI SA (PLPKO0000016) rynek regulowany Z\'/('SZTOSCIOWYCH 2166 | Polska >3 82 2,89
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 1564 | Polska 49 5 201
(PLPZU0O000011) rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
R22 SA (PLR220000018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 54 | Polska 3 3 0,11
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 197 | Polska 6 5 0,18
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 81 | Polska 1s )1 074
(PLBZ00000044) rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
SELVITA SA (PLSLVCR00029) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 54 | Polska 3 4 0,14
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 4| Polska 1 2 0,07
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 5781 | Polska s 9 0.32
(PLTAURNO0011) rynek regulowany akgje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA (PLTSQGMO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 27 | Polska 14 13 0,46
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
TORPOL (PLTORPLO0016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 220 | Polska 3 3 0,11
rynek regulowany .
akcje
8
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UNIBEP SA (PLUNBEP00015) WARTOSCIOWYCH - 289 | Polska 4 4 0,14
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 101 | Polska 10 12 0,42
(PLWRTPL00027) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) rynek regulowany EXCHANGE 27 | Austria 4 6 0,21
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) rynek regulowany EXCHANGE 26 | Austria 2 4 0,14
Razem aktywny rynek regulowany 28514 728 896 31,60
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 28514 728 896 31,60
9
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.. | Wartosé
Wartosé
Krai wedtu wedtug Procentowy
LISTY . Nazwa . X ) . Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ . J wyceny udziat w
Rodzaj rynku Emitent siedziby -~ . . Liczba ceny .,
ZASTAWNE rynku ) wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . na dzien | aktywach
emitenta nabycia . .
bilansowy | ogétem
w tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
MBHPA25 r':lzlaern ?\tlfuwane Nie HMIE3$ECZNY Polska | 2023-10-16 | Zmienne 1,12% | Hipoteczny | 122’ © 1000,00 2 2 2 0,07
(PLRHNHP004538) | " 7Y dotyczy S Y listach ' '
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEOHO0227 Nie BANK 1997r.0
k Polsk 2027-02-24 | Zmi 1,009 Hi 1 1,94
(PLBPHHP00267) na rynku dotyczy | HIPOTECZNY olska 027-0 mienne 1,00% ipoteczny listach 000,00 55 55 55 ,9
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 57 57 57 2,01
Razem 57 57 57 2,01
10
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.. Wartosc
Wartosc
) Kraj S wedtug Procentowy
DtUZNE PAPIERY . Nazwa . . . Termin Warunki Wartos¢ . wyceny na | udziat w
a Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny .
WARTOSCIOWE rynku X wykupu oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . ;
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1035 123 123 4,36
a) Obligacje 1035 123 123 4,36
ECH0522 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT 2022-05- | _ . .
(PLECHPS00266) rynek regulowany | GPW SA. Polska 57 | Zmienne 3,05% 100,00 >0 > > 0,18
ECH0721 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT 2021-07- | __. .
(PLECHPS00217) rynek regulowany | GPW SA. Polska 06 | ZMienne 3,15% 100,00 80 8 8 0,28
GIELDA PAPIEROW
(PI_GGPPV\\IIV0010202007 2 fkrf:‘lf’:g Lylga(an gﬁxLYST " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022'0311' Zmienne 1,20% 100,00 200 20 20 0,71
¥ g v W WARSZAWIE S.A.
KRU1221 Aktywny rynek - CATALYST - 2021-12- | _ . .
(PLKRKOD00481) ynek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska o | Zmienne 3,36% 100,00 10 1 1 0,04
PHO0721 Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK 2021-07- | _ . .
(PLPKOHP00140) rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 17 | Zmienne 0,81% 100,00 100 10 10 0,35
PHO0821 Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK 2021-08- | _ . .
(PLPKOHP0O165) rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 30 | Zmienne 0,81% 100,00 >0 > > 0,18
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek - CATALYST - 2022-06- | _ . .
(PLPKNOOOOL82) ynek regulowany | GPW gliFTOWY ORLEN | Polska 1o | Zmienne 1,45% 100,00 210 21 21 0,74
POLSKI KONCERN
PKN0O622 Aktywny rynek - CATALYST - 2022-06- | _ . .
(PLPKNODOL74) ynek regutowany | GPW gliFTOWY ORLEN | Polska 0 | Zmienne 1,45% 100,00 270 27 27 0,95
BGK1021 Nienotowane na BANK 2021-10-
(PLO000500229) rvnku aktvwnvm Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 03 Zmienne 0,67% 1 000,00 2 2 2 0,07
¥ ywny KRAJOWEGO
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DOM DEVELOPMENT

2021-11-
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(PLDMDVL00061) rynku aktywnym Nie dotyczy SA Polska 15 Zmienne 1,99% 1 000,00 15 15 15 0,53
EIB0921 Nienotowane na . EUROPEAN 2021-09- . o
(X51876163442) rynku aktywnym Nie dotyczy INVESTMENT BANK Luksemburg 2 Zmienne 0,097% 1 000,00 5 5 5 0,18
PHO1021 Nienotowane na . PKO BANK 2021-10- . o
(PLPKOHP00173) rynku aktywnym Nie dotyczy | | ooreczy S A. Polska 1g | Zmienne 0,81% 100,00 30 3 3 0,11
PHO1221 Nienotowane na PKO BANK 2021-12-
. . .
(PLPKOHP00181) rynku aktywnym Nie dotyczy |y o07ECzNY S.A. Polska 20 | Zmienne 0,81% 100,00 13 ! ! 0,04
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1857 1240 1244 43,86
a) Obligacje 1857 1240 1244 43,86
FPC0427 Aktywny rynek - cATALYsT - | BANK 2027-04-
(PLOGOO500260) ’ nZk rey uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska - | State 1,875% 1000,00 85 86 85 3,00
¥ & v KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CcATALYsT - | BANK 2030-06-
(PLO000500278) i nZk rg uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 0n | State 2,125% 1000,00 71 71 70 2,47
y & v KRAJOWEGO
FPCO725 Aktywny rynek - CcATALYsT - | BANK 2025-07-
(PLO0O0500256) i nZk rg uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska o | State 1,25% 1000,00 88 89 88 3,09
y & v KRAJOWEGO
FPC0733 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK 2033-07-
(PLO000500254) i nZk rg uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 5 | State 2,25% 1000,00 17 17 17 0,60
¥ & v KRAJOWEGO
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - 2023-11- | __. .
(PLKRK0000531) ek reeuiowany | GpW KRUK S.A. Polska - | Zmienne 3,71% 100,00 100 10 10 0,35
POLSKI KONCERN
PKN0722 Aktywny rynek - CATALYST - 2022-07- | _ . .
(PLPKNO0CO190) ek reeuiowany | GpW sN,iFTOWY ORLEN | Polska 13 | Zmienne 1,45% 100,00 219 22 22 0,78
12
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POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywny rynek - CATALYST - 2022-12- . o
(PLPKNOOCO166) ek reuiowany | GpW SNQFTOWY ORLEN | Polska Ca | Zmienne 1,25% 100,00 310 31 31 1,09
TREASURY | SKARB PANSTWA
D50726 Aktywny rynek - BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-07- | o -te 2,50% 1000,00 19 20 21 0,74
(PLO000108866) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ 25
TREASURY | SKARB PANSTWA
DS0727 Aktywny rynek - BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2027-07- | o -te 2,50% 1 000,00 18 20 20 0,71
(PLO000109427) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ 25
TREASURY | SKARB PANSTWA
(Pg)'égzﬁz 165) ’fkrf‘ef‘lf’:g' rylga(an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2022'0275' n/d 1000,00 4 4 4 0,14
¥ gu Y | poLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(Ps’ggggfé 611) fk;‘ef‘liv:ey L"Iga‘an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE] | Polska 2028'0245' State 2,75% 1 000,00 6 6 7 0,25
¥ g Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(Pyggggfgssg 1 fkrf:‘lf’:g Lylga(an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2029'0245' State 5,75% 1000,00 3 4 4 0,14
¥ g Y | poLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
Wz0126 Aktywny rynek - BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-01- | ienne0,25% | 1000,00 221 221 222 7,83
(PLO000108817) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ 25
TREASURY | SKARB PANSTWA
Wz0524 Aktywny rynek - BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-05- | ienne0,25% | 1000,00 205 206 206 7,27
(PLO000110615) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ 25
TREASURY | SKARB PANSTWA
Wz0525 Aktywny rynek - BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 202505 | ienne0,25% | 1000,00 200 200 201 7,09
(PLO000111738) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ 25
Aktywny rynek -
CPS0227 CATALYST - | CYFROWY POLSAT 2027-02-| _ . .
(PLCFRPT00054) alternatywny system GPW ASO SA Polska 12 Zmienne 1,90% 1 000,00 15 15 16 0,55
obrotu
13
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
(PI_GGPPV\\//\IIOOOZOZOOGG) alternatywny system gAPxLAYSSg WARTOSCIOWYCH Polska 2022 1(())6 State 3,19% 100,00 70 7 7 0,25
obrotu W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA 2024-06- . o
(PLKGHMO000033) alternatywny system GPW ASO MIED? SA. Polska 27 Zmienne 1,43% 1 000,00 5 5 5 0,18
obrotu
Aktywny rynek -
KRU1023 CATALYST - 2023-10- . o
(PLKRK0000523) alternatywny system GPW ASO KRUK S.A. Polska 12 Zmienne 3,71% 1 000,00 3 3 3 0,11
obrotu
Aktywny rynek -
LPP1224 CATALYST - 2024-12- . o
(PLLPPO0000EO) alternatywny system GPW ASO LPP S.A. Polska 12 Zmienne 1,35% 1 000,00 13 13 13 0,46
obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 CATALYST - 2027-10- . o
(PLPEKAO00289) alternatywny system GPW ASO POLSKA KASA OPIEKI | Polska 29 Zmienne 1,76% 1 000,00 6 6 6 0,21
obrotu S.A.
BGK0223 Nienotowane na BANK 2023-02-
(PLO000500245) rviku aktvwnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 19 Zmienne 0,70% 1000,00 20 20 20 0,70
y ywny KRAJOWEGO
BGK1023 Nienotowane na BANK 2023-10-
(PLO000500252) rviku aktvwnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska )8 Zmienne 0,64% 1000,00 20 20 20 0,70
y ywny KRAJOWEGO
DOMO0526 Nienotowane na . DOM DEVELOPMENT 2026-05- . o
(PLDMDVL00145) rynku aktywnym Nie dotyczy SA Polska 12 Zmienne 1,54% 1 000,00 12 12 12 0,42
PGE0526 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA 2026-05- . o
(PLPGER000069) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 21 Zmienne 1,45% 1 000,00 58 59 60 2,12
PGE0529 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA 2029-05- . o
(PLPGER000077) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 21 Zmienne 1,65% 1 000,00 20 20 21 0,74
WAWO0922 Nienotowane na . 2022-09- o
(PLO003200025) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 23 State 6,45% 1 000,00 30 34 34 1,20
WAW1230 Nienotowane na . 2030-12- . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 21 Zmienne 1,15% 1 000,00 19 19 19 0,67
14
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b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 2536 1104 1105 38,98
Razem aktywny rynek nieregulowany 112 49 50 1,76
Razem nienotowane na rynku aktywnym 244 210 212 7,48
Razem 2892 1363 1367 48,22
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Nazwa Krai siedzib wedtug cen wvcenv na udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . J v Liczba g v y 5 v
GRANICA emitenta emitenta nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P v J. . . 122 162 200 7,06
Ameryki Pétnocnej
regulowany 500 ETF
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU030850073) ) n‘ék YWY | XETRAETF | EUROPE 600 | Luksemburg 107 77 93 3,28
¥ (DR) -C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 122 162 200 7,06
Razem aktywny rynek nieregulowany 107 77 93 3,28
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 229 239 293 10,34
15
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Wartosc wg >
Wartosc wg wyceny na Wartosc
> | Wartos¢ . . wedtug Procentowy
Nazwa Kraj siedzib Warunki 07 (L T wedtug cen dale wyceny na udziat w
DEPOZYTY ) v Waluta . | wdanej g u bilansowy w y 2 J
banku banku oprocentowania R nabycia w . dzien aktywach
walucie w danej . .
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 68 69 2,43
L0300620.21N001 30.06.2021 - 01.07.2021 PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 68 68 68 69 2,43
Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0 0 0,00
Razem 68 69 2,43
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaij e i [l Warto.sc wedtug ceny Wfirt’os.c wedtug wyceny na | Procentowy l..’leIai w
nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w 261 263 260 9,16
tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parnstwa Obligacja 261 263 260 9,16
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z parstw nalezacych do OECD
16
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

98 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Grupa mBANK 13 0,46
Grupa PKO 101 3,56
Grupa PZU 169 5,96
SKLIADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

DS0726 (PLO000108866) 11 0,39
LO39062021N001 30.06.2021 - 01.07.2021 Lokata 69 243
terminowa

0OK0722 (PLO000112165) 4 0,14
WS0428 (PLO000107611) 7 0,25
WZ0126 (PLO000108817) 108 3,80
WZ0524 (PL0000110615) 97 3,42
WZ0525 (PL0000111738) 99 3,50

17
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BILANS
BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 2835 1514
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150 39
2. Naleznosci 3 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2344 1279
- dtuzne papiery wartosciowe 1155 570
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 338 196
- dtuzne papiery wartosciowe 212 84
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 14 47
lll. Aktywa netto (I-11) 2821 1467
IV. Kapitat subfunduszu 2578 1362
1. Kapitat wptacony 2632 1369
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -54 -7
V. Dochody zatrzymane 20 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 6 5
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 223 105
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2821 1467
Liczba jednostek uczestnictwa 23 272,7525 12 892,7518
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 121,20 113,81
Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
18
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI Soobaon | amisa0 | 30062020
l. Przychody z lokat 13 9 2
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8 4 1
2. Przychody odsetkowe 5 5 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 4 4 1
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 3 1
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0 0
dystrybucje
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1 0
12. Pozostate 0 0 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 4 4 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9 5 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 129 100 26
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11 -5 0
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wyzc.e\;\;zlr;)i;t(’saa:lyerh): niezrealizowanego zysku (straty) z 118 105 2%
- z tytutu réznic kursowych 1 -2 -2
VIl. Wynik z operacji 138 105 27
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 5,89 8,20 4,24
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
19
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01.01.2021 - 01.01.2020 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2021 31.12.2020
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1354 1467
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1467 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 138 105
a) przychody z lokat netto 9 5
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 -5
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 118 105
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 138 105
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1216 1362
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 1263 1369
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) A7 7
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1354 1467
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2821 1467
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2076 687
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 10 380,0007 12 888,6683
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 10 380,0007 12 888,6683
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 776,5240 12 960,7611
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 396,5233 72,0928
c) saldo zmian 10 380,0007 12 888,6683

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

23 272,7525

12 892,7518

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

23 741,3686

12 964,8446

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

468,6161

72,0928

c) saldo zmian

23 272,7525

12 892,7518

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

23 272,7525

12 892,7518

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

I1l. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 7,39 13,77
1. Wart.osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 113,81 100,04
poprzedniego okresu sprawozdawczego
. 2 Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 121,20 113,81
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 13.09 13.76
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !
4. Mlnlmalna wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 113,33 100,04
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2021-01-27 2020-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 122,24 113,97
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2021-06-28 2020-12-29
20
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6. Wartosc ak.tywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 121,20 113,49
wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow
. 0,49 0,58
netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,39 0,44
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,00 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
0,00 0,00
subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

6. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajgcy w sposdb zwiezty
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,
2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,
3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.
7. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pozniej niz w ciggu dwdch miesigcy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegtego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa 0 zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”’) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowiazania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa skladnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkoéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpoéw beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w srodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamkniecia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosSci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczeg6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 3 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 3 0
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu nabytych aktywéw 13 9
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 38
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 1 0
wobec TFI 1 0
Razem 14 47
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Waluta i i i i
BANKOWYCH e CE bilansowy w walucie B bilansowy w walucie
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. X walucie w tys. h
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 150 39
PKO BP S.A. PLN 150 150 39 39
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW . . Wartocanaldzien . . Wartoéé na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta ‘I;‘fla”°5° na d;'e" | bilansowy w walucie ‘I;‘_’Ia"“c na d;'e" | bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN T sprawozdania T sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 21 32
PLN 20 20 32 32
EUR 0 1 0
HUF
usb 0 0 0
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
31
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NOTAS5RYZYKA
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TABELA |
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa Udziat procentowy | Wartosc bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 1642 57,91% 805 53,18%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej 1642 57,91% 805 53,18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150 5,29% 39 2,58%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1154 40,70% 570 37,65%
- dtuzne instrumenty 1154 40,71% 570 37,65%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 338 11,92% 196 12,95%
- dtuzne instrumenty 212 7,48% 84 5,55%
2. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej 1067 37,64% 484 31,97%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 832 29,35% 361 23,85%
- dtuzne instrumenty 832 29,35% 361 23,85%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 235 8,29% 123 8,12%
- dtuzne instrumenty 178 6,28% 84 5,55%

Wartosc bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy

w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%
2. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%

procentowe;j

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dhuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow srodkéw pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.
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TABELA 11
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 1645 58,03% 805 53,18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150 5,29% 39 2,58%
Naleznosci 3 0,11% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1154 40,74% 570 37,65%
- dtuzne instrumenty 1154 40,74% 570 37,65%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 338 11,89% 196 12,95%
- dtuzne instrumenty 212 7,48% 84 5,55%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
1L (e sa e lued e e T (e Wartosc bilansowa Udziai’prot.:entoyvy Wartosc bilansowa Udziaf’prot':entoyvy
w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogélnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 683 45,75% 348 45,43%
- Polska 683 45,75% 348 45,43%
Papiery komercyjne 684 45,81% 306 39,95%
Listy zastawne 57 3,82% 39 5,09%
Depozyty 69 4,62% 73 9,53%
*za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogolem
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TABELA 111
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 311 10,97% 201 13,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 311 10,97% 201 13,28%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogolnej sumie Udziat procentowy w ogodlnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
EUR 3,22% 0,00% 0,00% 29,90% 4,48% 0,00% 0,00% 30,35%
HUF 2,57% 0,00% 0,00% 0,00% 2,49% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 64,31% 0,00% 0,00% 0,00% 62,68%

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w

tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
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NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2021 31.12.2020
Pozycja bilansowa Wartosc na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys. w tys. zt w danej walucie w tys. w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 150 39
PLN 150 150 39 39
Naleznosci 3 0
PLN 3 3 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2344 1279
PLN 2034 2034 1078 1078
EUR 23 103 15 70
HUF 634 8 392 5
usb 52 199 34 126
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 338 196
PLN 338 338 196 196
Zobowiazania 14 47
PLN 14 14 47 47
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Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

o|Oo|Oo|Oo|o|Oo|O|O

o|O|0O|O|Oo|O|O|O

o|O|0O|O|Oo|O|O|O

Udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

O|0O| O |O|o|jOo|o|Oo|Oo|O|O

O|0| O |O|lOo|O|0O|0O|O|O|O

O|0O| O |O|lOo|O|0O|0O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

Sktadniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Oo|Oo| © |[Oojlo|jo|o|o|o|o|O

ool © |[o|jo|jo|o|o|o|Oo|OC

oO|0O| ©O |[Oojlo|jOo|0O|O|O|O|O

O|O0| © |[Oojlo|j0o|0O|0O|O|O|O

ol ©O |[OjlOo|Oo|O|O|O|O|O

ol © |[O|Oo|jOo|O|O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

o

o

o

N

o

N

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

o|o|o|o|jo|Oo|O

o|lojo|lo|jo|o|O©
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2021

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,5208 | EUR

0,0129 | HUF

3,8035 | USD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 -5 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 11 -5 0
38
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TABELAII

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat"

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 116 105 26
- dtuzne papiery wartosciowe -8 8 4
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2
- dtuzne papiery wartosciowe 1 0 0
RAZEM 118 105 26

TABELA 111 - Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY FUNDUSZU

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 4 3 1

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0

RAZEM 4 3 1
TABELA I, 111, IV - Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz PFR PPK SFIO 2030

Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata obrotowe.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2021

31.12.2020

31.12.2019

I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt

2821

1467

Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

121,20

113,81

100,04

Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria

121,20

113,81

100,04

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktoére powinny by¢ ujgte w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglgdnione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapilty przestanki rozwigzania Funduszu, okre§lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta

kwestig korekt.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

1 lipca 2021 roku Fundusz PFR PPK SFIO dostosowat polityke rachunkowosci do rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie
z § 4 punkt 2 rozporzadzenia, w przypadku gdy polroczne sprawozdania finansowe, pdtroczne
polaczone sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sg sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzadzenia zmienianego,
w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza si¢ informacj¢ o potencjalnych skutkach

wynikajacych z zastosowania rozporzadzenia zmieniajgcego.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczona w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien 30.06.2021 roku
wynosi 259.922,24 zt wobec wartosci 259.893,08 zt oszacowanej przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiana metodologii wyceny nie wptynetaby na wycene
jednostki uczestnictwa.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

1 Elektronicznie podpisany
PIOtr przez Piotr Kuba
Elektronicznie podpisany przez Data: 2021.08.11 12:56:06
Ewa Ma*ySZkO Evsgrgﬂﬁggm 14:30:37 +0200' KU ba +02'00'
Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
Elektronicznie podpisan: P .
Tomasz oo Tomasz ~ Eekronanicpodpiany
-1, Data: 2021.08.11 09:02:11 Y 4 .
Adam Orlik oo Bartminski oz oreo
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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MAC
AUDITOR

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Dla Uczestnikéw oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2030
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, na ktdre sktadajg sie:

— zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujace lokaty w kwocie 2 682 tysiecy ztotych,

— bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 2 821 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 138 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 1 354 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne
za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217), zwang dalej , ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z
pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia
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ul. Obrzezna 5/ 8p., macauditor@macauditor.pl KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
M A C Subfunduszu PFR PPK 2030, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych
stanéw aktywow  Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.08.11 17:12:51 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK SFIO 2035
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2021 ROKU DO DNIA 30.06.2021 ROKU
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Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami). Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2035 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujace lokaty
W wysokosci 3 332 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 3 545 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 221 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1 575 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2021
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem
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Akcje 1138 1412 39,65 746 866 42,43
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0,00
Listy zastawne 48 48 1,35 49 49 2,40
Dtuzne papiery wartosciowe 1313 1317 36,98 692 703 34,44
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00
Depozyty 96 96 2,70 65 65 3,19
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2967 3332 93,57 1824 1991 97,55
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TABELE UZUPELNIAJACE
.. Wartos¢ wedtug Wartosc wedtug ProFentowy
. . Kraj siedziby . . udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien
emitenta . aktywach
zt bilansowy w tys. zt .
ogotem
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - BUDAPEST STOCK
445 | W 12 1 7
(HU0000153937) rynek regulowany | EXCHANGE > | Wegry 3 03
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 16 | Polska 9 8 0,22
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 137 | Polska 4 8 0,22
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1591 | Luksemburg 107 105 2,95
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 17 | Polska 2 3 0,08
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 552 | Hiszpania 17 14 0,39
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1209 | Polska 11 14 0,39
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 356 | polska 16 16 0.45
(PLBH0O0000012) rynek regulowany akje
O GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 4358 | Polska 20 20 0,56
rynek regulowany akgje
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GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 840 | Polska 53 78 219
(PLPEKAOO00016) rynek regulowany akgje
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 250 | Polska 16 16 0,45
(PLBGZ0000010) rynek regulowany akje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 11| Polska 2 3 0,08
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
CCC SA (PLCCC0000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 257 | Polska 16 29 0,82
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywny ry WARTOS$CIOWYCH - 179 | Polska 57 33 0,93
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
CIECH SA (PLCIECH00018) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 325 | Polska 14 16 0,45
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 10 | Polska 2 3 0,08
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1074 | Polska 29 32 0,90
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 3298 | Polska 8 11 0,31
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 217 | Polska 47 61 1,71
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 27 | Polska 3 4 0,11
rynek regulowany akje

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 1378 | Polska 6 6 0,17
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ERBUD SA (PLERBUD00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 173 | Polska 11 15 0,42
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 168 | Polska 6 9 0,25
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 188 | Polska 4 7 0,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY SA (PLZATRMO00012) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 328 | Polska 11 11 0,31
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 47 | Polska 21 32 0,90
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOT0OS00025) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 343 | Polska 15 18 0,51
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW ;F:SZoczone
HUUUGE INC (US44853H1086) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 195 | 2 : 10 7 0,20
rynek regulowany . Ameryki
akcje . .
Pétnocnej
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
IMS SA (PLINTMS00019) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 1210 | Polska 4 4 0,11
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 67 | Polska 12 12 0,34
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 42 | Polska 13 16 0,45
rynek regulowany .
akcje
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JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA

Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

(PLISW0000015) rynek regulowany Z\II(ZIZTOSCIOWYCH - 563 | Polska 17 20 0,56
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING SA (LU0327357389) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 185 | Polska 10 10 0,28
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 588 | Polska 74 110 3,09
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRK0O000010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 63 | Polska 9 16 0,45
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPP0O000011) ywny ry WARTOS$CIOWYCH - 5 | Polska 32 64 1,80
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBREO000012) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 54 | Polska 11 18 0,51
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 2 343 | Polska 16 16 0,45
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywnyry WARTOS$CIOWYCH - 128 | Polska 7 10 0,28
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Wielka
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 639 . 27 31 0,87
rynek regulowany . Brytania
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 3231 | Polska 18 30 0.84
(PLPGER0O00010) rynek regulowany akgje
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 1086 | Polska 68 33 233
(PLPKNO000018) rynek regulowany akje
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. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - )
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) rynek regulowany ;AlingOSC'OWYCH - 4427 | Polska 19 30 0,84
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | Aktywny rynek - )
POLSKI SA (PLPKO0000016) rynek regulowany :Y(ﬁjZTOSCIOWYCH 3419 | Polska 89 129 3,62
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 2519 | Polska 78 03 261
(PLPZU0O000011) rynek regulowany akje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
R22 SA (PLR220000018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 87 | Polska 5 5 0,14
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 309 | Polska 10 8 0,22
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 127 | Polska 24 32 0,90
(PLBZ00000044) rynek regulowany akje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
SELVITA SA (PLSLVCR00029) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 87 | Polska 5 7 0,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 7 | Polska 2 3 0,08
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 3318 | Polska 5 11 0,31
(PLTAURNO0011) rynek regulowany akgje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA (PLTSQGMO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 46 | Polska 24 23 0,65
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
TORPOL (PLTORPL0O0016) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 193 | Polska 3 3 0,08
rynek regulowany akje
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

UNIBEP SA (PLUNBEP00015) WARTOSCIOWYCH - 180 | Polska 2 2 0,06
rynek regulowany -
akcje
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 158 | Polska 15 18 0,51
(PLWRTPL00027) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) rynek regulowany EXCHANGE 44 | Austria 6 10 0,28
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) rynek regulowany EXCHANGE 41 | Austria 4 6 0,17
Razem aktywny rynek regulowany 43 155 1138 1412 39,65
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 43 155 1138 1412 39,65
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.. | Wartos¢
Wartosé
Kraij T wedtug Procentowy
LISTY . Nazwa . . 4 Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ . wyceny udziat w
Rodzaj rynku Emitent siedziby - . . Liczba ceny .,
ZASTAWNE rynku ) wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . na dzien | aktywach
emitenta nabycia . .
bilansowy | ogétem
w tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEOHO0227 Nie BANK 2027-02- 1997r.0
k Polsk Zmi 1,00% | Hipot . 1 000,00 48 48 48 1,35
(PLBPHHP00267) | "2 YU dotyczy | HIPOTECZNY | ' ©°*@ 24 | cMIENNE LELA | FIPOTECZNY | i trach
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 48 48 48 1,35
Razem 48 48 48 1,35
10
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.. Wartosc
Wartosc¢
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . . ; . Termin Warunki Wartos¢ . B wyceny na | udziat w
a Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny .
WARTOSCIOWE rynku X wykupu oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
emitenta nabVCIa w . L,
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1145 127 128 3,59
a) Obligacje 1145 127 128 3,59
ECHO0522 Aktywny rynek - | CATALYST - | ECHO INVESTMENT . \
(PLECHPS00265) ek regutowany | GPW " Polska 2022-05-22 | Zmienne 3,05% 100,00 20 2 2 0,06
ECH0721 Aktywny rynek - | CATALYST - | ECHO INVESTMENT . \
(PLECHPS00217) ek regutowany | GPW " Polska 2021-07-06 | Zmienne 3,15% 100,00 80 8 8 0,22
GIELDA PAPIEROW
(PLGGPPV\\IIVOOIOZOZOO7 " fkrfzr’:g Lylzs\fan gﬁxLYST " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 | Zmienne 1,20% 100,00 200 20 20 0,56
¥ g 4 W WARSZAWIE S.A.
PHO0721 Aktywny rynek - | CATALYST - | PKO BANK . \
(PLPKOHP00140) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-07-12 | Zmienne 0,81% 100,00 150 15 15 0,42
PHO0821 Aktywny rynek - | CATALYST - | PKO BANK . \
(PLPKOHPOO165) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-08-30 | Zmienne 0,81% 100,00 >0 > > 0,14
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKNOOOO152) ek reulowany | Gpw gliFTOWY ORLEN | Polska 2022-06-19 | Zmienne 1,45% 100,00 250 25 25 0,70
POLSKI KONCERN
PKN0622 Aktywny rynek - | CATALYST - . \
(PLPKNO0CO174) ek reulowany | Gpw SN,:FTOWY ORLEN | Polska 2022-06-05 | Zmienne 1,45% 100,00 320 32 32 0,90
. BANK
(PL%%E;%EZZQ) ?"jx?k‘fawni "rf] Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2021-10-03 | Zmienne 0,67% | 1000,00 2 2 2 0,06
¥ ywny KRAJOWEGO
11
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. 11- H 0
(PLDMDVL00061) rynku aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT S.A. Polska 2021-11-15 | Zmienne 1,99% 1 000,00 8 8 8 0,22
EIB0921 Nienotowane na . EUROPEAN . o
(X51876163442) rynku aktywnym Nie dotyczy INVESTMENT BANK Luksemburg | 2021-09-24 | Zmienne 0,097% 1 000,00 5 5 5 0,14
PHO1021 Nienotowane na . PKO BANK . o
(PLPKOHP00173) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY SA. Polska 2021-10-18 | Zmienne 0,81% 100,00 35 3 4 0,11
PHO1221 Nienotowane na PKO BANK
. 15 . o
(PLPKOHP0O181) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY SA. Polska 2021-12-20 | Zmienne 0,81% 100,00 25 2 2 0,06
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1843 1186 1189 33,39
a) Obligacje 1843 1186 1189 33,39
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500260) - nZk rg uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 86 87 86 2,42
ynex reg y KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500278) " nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 69 69 68 1,91
¥ & v KRAJOWEGO
FPCO725 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500286) " nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 87 88 87 2,44
¥ & v KRAJOWEGO
FPC0O733 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500294) " nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 18 18 18 0,51
4 & 4 KRAJOWEGO
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRK0000531) rynek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 3,71% 100,00 100 10 10 0,28
POLSKI KONCERN
PKN0O722 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKN0000190) rynek regulowany | GPW gl,:FTOWY ORLEN Polska 2022-07-13 | Zmienne 1,45% 100,00 182 18 18 0,51
12
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POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywny rynek - CATALYST - . 0
(PLPKNOOCO166) ek reulowany | cpw SNQFTOWY ORLEN | Polska 2022-12-08 | Zmienne 1,25% 100,00 350 35 35 0,98
TREASURY | SKARB PANSTWA
D30726 Aktywny rynek -\ g )\ nepoT | RZECZPOSPOLITES | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1.000,00 19 20 21 0,59
(PLO000108866) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
DS0727 Aktywny rynek - | g \nepoT | RZECZPOSPOLITES | Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1000,00 16 17 17 0,48
(PLO000109427) rynek regulowany POLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(Pg)'égzﬁ 2165) ’fkrf‘ef‘lf’:g' rylga(an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2022-07-25 | n/d 1000,00 4 4 4 0,11
¥ gu Y | poLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(Ps’ggggfé 611) fk;‘ef‘liv:ey L"Iga‘an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 6 6 7 0,20
y g Y |POLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(Pyggggfgssg 1 fkrf:‘lf’:g Lylga(an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1000,00 2 3 3 0,08
y g Y |POLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLV(\)/SS ;12388 ) gkgzr:ggzylgsvka;y BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 200 199 201 5,64
POLAND | POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLV(\)/Sgglzfo 615) gkgzr:ggzylgsvka;y BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1.000,00 198 199 199 5,59
POLAND | POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLV(\)/Sgglzf 1738) gkgzr:ggzylgsvka;y BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 194 195 195 5,48
POLAND | POLSKIEJ
CPS0227 Aktywny rynek -\ 1 vsT . | CYFROWY POLSAT
-02- i 9
(PLCFRPT00054) ;Iltsetrer:t;/g’r;yt/u GPW ASO SA Polska 2027-02-12 | Zmienne 1,90% 1 000,00 15 15 16 0,45
13
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Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
(PI_GGPPV\\//\IIOOOZOZOOGG) alternatywny gAPxLAYSSg WARTOSCIOWYCH Polska 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 110 11 11 0,31
system obrotu W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO000033) alternatywny GPW ASO MIED? SA. Polska 2024-06-27 | Zmienne 1,43% 1 000,00 7 7 7 0,19
system obrotu
Aktywny rynek -
KRU1023 CATALYST - . o
(PLKRK0000523) alternatywny GPW ASO KRUK S.A. Polska 2023-10-12 | Zmienne 3,71% 1 000,00 2 2 2 0,06
system obrotu
Aktywny rynek -
LPP1224 CATALYST - . o
(PLLPPO0000GO) alternatywny GPW ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 1,35% 1 000,00 15 15 15 0,42
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 CATALYST - . o
(PLPEKAO00289) alternatywny GPW ASO POLSKA KASA OPIEKI | Polska 2027-10-29 | Zmienne 1,76% 1 000,00 5 5 5 0,14
system obrotu S.A.
BGK0223 Nienotowane na BANK
(PLO000500245) rviku aktvwnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 2023-02-19 | Zmienne 0,70% 1 000,00 20 20 20 0,56
y ywny KRAJOWEGO
. BANK
(PL?)%E%)CSJ?C,)ZSZ) rN'EEStaOk‘faV:: ”r: Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-10-28 | Zmienne 0,64% | 1000,00 7 7 7 0,20
y ywny KRAJOWEGO
DOMO0526 Nienotowane na . DOM . o
(PLDMDVL00145) rynku aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT S.A. Polska 2026-05-12 | Zmienne 1,54% 1 000,00 3 3 3 0,08
PGE0526 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA . o
(PLPGER000069) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 2026-05-21 | Zmienne 1,45% 1 000,00 55 57 56 1,57
PGE0529 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA . o
(PLPGER000077) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 2029-05-21 | Zmienne 1,65% 1 000,00 25 25 26 0,73
WAW0922 Nienotowane na . o
(PLO003200025) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2022-09-23 | State 6,45% 1 000,00 28 31 32 0,90
WAW1230 Nienotowane na . . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 1,15% 1 000,00 20 20 20 0,56
14
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b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 2601 1075 1076 30,22
Razem aktywny rynek nieregulowany 154 55 56 1,57
Razem nienotowane na rynku aktywnym 233 183 185 5,19
Razem 2988 1313 1317 36,98
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Nazwa Krai siedzib wedtug cenv | wyceny na udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . J i Liczba g g y 2 g

emitenta emitenta nabycia w dzien aktywach
GRANICA . 2

tys. zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P V4 . . 191 252 312 8,76
Ameryki Pétnocnej
regulowany 500 ETF

LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU008500753) | nzk YWY | XETRAETF | EUROPE 600 | Luksemburg 168 120 147 4,13

y (DR) -C UCITS

ETF
Razem aktywny rynek regulowany 191 252 312 8,76
Razem aktywny rynek nieregulowany 168 120 147 4,13
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 359 372 459 12,89
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Wartosc wg -
Wartosc wg wyceny na Wartosc
> | Wartos¢ . wedtug Procentowy
Kraj siedzib Warunki CERIELIEL wedtug cen Ly wyceny na udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku ) Y | waluta . | wdanej g u bilansowy w y 2 g
banku oprocentowania . nabycia w X dzien aktywach
walucie w danej ) h
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 96 96 2,70
L0300620,21N001 30.06.2021 - 01.07.2021 PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 96 96 96 96 2,70
Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 96 96 2,70
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba | W artosé wediug ceny Wartos¢ wediug wyceny na | Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w 260 262 259 7,28
tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parnstwa Obligacja 260 262 259 7,28
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z parstw nalezacych do OECD
16
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos$¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Grupa PKO 155 4,35
Grupa PZU 224 6,29
SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O Wartos$¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
DS0726 (PLO000108866) 11 0,31
LO30062021N001 30.06.2021 - 01.07.2021 Lokata 97 272
terminowa !
0OK0722 (PLO000112165) 4 0,11
WS0428 (PL0000107611) 6 0,16
WZ0126 (PLO000108817) 109 3,06
WZ0524 (PLO000110615) 99 2,78
WZ0525 (PLO000111738) 109 3,06
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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BILANS
BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 3561 2041
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 225 49
2. Naleznosci 4 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3003 1794
- dtuzne papiery wartosciowe 1132 620
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 329 197
- dtuzne papiery wartosciowe 185 83
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 16 71
lll. Aktywa netto (I-11) 3545 1970
IV. Kapitat subfunduszu 3162 1808
1. Kapitat wptacony 3388 1813
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -226 -5
V. Dochody zatrzymane 22 -2
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 6
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 8 8
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 361 164
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3545 1970
Liczba jednostek uczestnictwa 28 222,0384 16 993,7280
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 125,61 115,92
Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
18
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI Sooeaon | masom | 3006200
I. Przychody z lokat 17 11 2
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 12 6 1
2. Przychody odsetkowe 5 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty subfunduszu 22 5 1
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 4 1
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 1 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu > 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1 0
12. Pozostate 10 0 0
Optaty dla agenta transferowego 10 0 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 13 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 9 5 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 8 6 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 213 156 38
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 -8
- z tytutu réznic kursowych 0 0
Wyzc.e\;\;z:'g;;t(’saatdyer:): niezrealizowanego zysku (straty) z 197 164 38
- z tytutu réznic kursowych 1 -3 -2
VIl. Wynik z operacji 221 162 39
:I‘\::::t:i;;‘:faracji przypadajacy na jednostke 7,83 9,55 4,80
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa.
19

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)







B PFRTFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 0316?01‘;.220 02211 031]:?112'.220 0220 0
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1575 1970
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1970 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 221 162
a) przychody z lokat netto 8 6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 -8
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 197 164
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 221 162
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1354 1808
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 1575 1813
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 221 &
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1575 1970
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3545 1970
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2633 901
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 11 228,3104 16 991,3932
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11 228,3104 16 991,3932
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 084,0350 17 033,2076
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 855,7246 41,8144

c) saldo zmian

11 228,3104

16 991,3932

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

28 222,0384

16 993,7280

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

30119,5774

17 035,5424

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1897,5390

41,8144

c) saldo zmian

28 222,0384

16 993,7280

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

28 222,0384

16 993,7280

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 9,69 15,88
Wart.osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 115,92 100,04
poprzedniego okresu sprawozdawczego
. 2 Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 125,61 115,92
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 16,86 15,87

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)








E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-01-27 2020-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-06-28 2020-12-29

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30

115,09 100,05

127,05 116,11

125,61 115,52

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 1,68 0,67
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,46 0,44
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
- 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,08 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,38 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00

subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
W jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegltego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pézniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke¢ Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesiagcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkoéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) W przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglgdnieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w $rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartos$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknig¢cia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje sie do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica miedzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie

pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, w tym listoéw zastawnych, za warto$¢

godziwg przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana

jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W  okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w Stosowanych zasadach
rachunkowosci, W tym w szczego6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 4 1
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 4 1
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu nabytych aktywow 15 19
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 49
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 2
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 1 1
wobec TFI 1 1
Razem 16 71
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Waluta i i i i
BANKOWYCH T bilansowy w walucie T S - bilansowy w walucie
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. y walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 225 49
PKO BP S.A. PLN 225 225 49 49
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW . . Wartocanaldzien . . Wartoéé na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta :,’Ia"m“ na d;'e" . | bilansowy w walucie r,’larmsc na d;'e" . | bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN T sprawozdania T sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. h
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 26 42
PLN 25 25 42 42
EUR 1
HUF 0 0 0
usb 0 0 0
Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
30

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l








E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

NOTAS5RYZYKA

TABELA |
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w
w tys. zt aktywach w tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 1686 47,35% 866 42,43%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j 1686 47,35% 866 42,43%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 225 6,32% 49 2,40%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1132 31,79% 620 30,38%
- dtuzne instrumenty 1132 31,79% 620 30,38%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 329 9,24% 197 9,65%
- dtuzne instrumenty 185 5,20% 83 4,07%
2. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j 1012 28,42% 528 25,87%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 810 22,75% 396 19,40%
- dtuzne instrumenty 810 22,75% 396 19,40%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 202 5,67% 132 6,47%
- dtuzne instrumenty 154 4,32% 83 4,07%
Wartosc¢ bilansowa | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w
w tys. zt zobowigzaniach w tys. zt zobowigzaniach

Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowe;j 0 0,00% 0 0,00%
prj(.:ez:tt;c\)l\\;\gjazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeplywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeplywow $rodkow pieni¢znych
wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.
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TABELA 11
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 1690 47,46% 867 42,48%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 225 6,32% 49 2,40%
Naleznosci 4 0,11% 1 0,05%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1132 31,79% 620 30,38%
- dtuzne instrumenty 1132 31,79% 620 30,38%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 329 9,24% 197 9,65%
- dtuzne instrumenty 185 5,20% 83 4,07%
Nieruchomosci 0 0,00% 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Il. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat *: Wartc\:;’ét‘t;:l.az?sowa th\ilzlagiép::;;:es::;zy Wart:s;étxl.azr;sowa U‘:ilz:’aglégla:;;:t:::iv:y
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 645 44,12% 375 45,90%
- Polska 645 44,12% 375 45,90%
Papiery komercyjne 673 46,03% 328 40,15%
Listy zastawne 48 3,28% 49 6,00%
Depozyty 96 6,57% 65 7,95%
*za znaczacg koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogotem

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

32








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

TABELA 111
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 489 13,73% 331 16,22%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 489 13,73% 331 16,22%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogdélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
EUR 3,28% 0,00% 0,00% 30,12% 4,53% 0,00% 0,00% 30,82%
HUF 2,66% 0,00% 0,00% 0,00% 2,42% 0,00% 0,00% 0,00%
usbD 0,00% 0,00% 0,00% 63,94% 0,00% 0,00% 0,00% 62,23%
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
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NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU - Nie dotyczy.
NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI - Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU

34

30.06.2021 31.12.2020
Pozycja bilansowa Warto$é na dzier bilansowy | Warto$é na dzier bilansowy | Warto$é na dzieri bilansowy | Wartosé na dzier bilansowy
w danej walucie w tys. w tys. zt w danej walucie w tys. w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 225 49
PLN 225 225 49 49
Naleznosci 4 1
PLN 4 4 1 1
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3003 1794
PLN 2514 2514 1463 1463
EUR 36 164 25 117
HUF 1049 13 639 8
usD 82 312 55 206
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 329 197
PLN 329 329 197 197
Zobowiazania 16 71
PLN 16 16 71 71
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Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

O|lo|j|o|o|o|o|o|oO

o|lo|lo|jlo|j|o|jo|o|oO

oO|lo|jlo|o|o|o|Oo|O

oO|lo|jo|j|o|j|o|o|o|O

oOo|lo|lo|jlo|jo|lo|Oo|oO

o|lo|lo|jlo|jo|lo|Oo|O

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

o

o

o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

O|lOoO|l0o|o|Oo|O|O

ojlojlo|lo|o|o|O

O|l0O|0O|0O|O0O|O|O

O|l0O|0O|0O|O|O|O

oOololo|lo|Oo|O|O

oOjlolo|lo|Oo|O|O
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

Sktadniki lokat

01.01.2021

- 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

O|lo|o|o|o|o|o|oO

o|lo|lo|lo|j|o|jo|o|oO

oO|lo|jlo|o|o|o|o|O

oO|lo|jo|o|j|o|o|o|O

oOo|lo|lo|jlo|jo|jo|Oo|O

oOo|lo|lo|jlo|jo|fo|Oo|O

Udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

o

o

o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

O|lo|jlo|jo|o|o|O

oO|lo|lo|jlo|o|Oo|O

[N Nl NolNol Noll No il No]

oOjlojlo|j|o|j|o|Oo|O
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2021

Waluta
4,5208 | EUR
0,0129 | HUF
3,8035 | USD

Kurs w stosunku do zt

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 -8 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 16 -8 0
TABELA 11
f::;':;‘;r:xz:;‘; 'Irzg:‘,,"k" LDl MU A e U B R U D LD 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020-31.12.2020 | 01.01.2020 - 30.06.2020
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 195 164 38
- dtuzne papiery wartosciowe -8 4
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2
- dtuzne papiery wartosciowe 1 0
RAZEM 197 164 38

TABELA Il - Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O IN O [W|N |-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

Optaty dla agenta transferowego

O|w|O|O|O|O|jO|O|ULN|O|O

RAZEM

=
w

oO|O|O|O|O|0O|0O|O|O|O|O|O

ool |0O|0O|O|O(O|O|O|O|O

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

RAZEM

TABELA 111, IV - Nie dotyczy
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz PFR PPK SFIO 2035

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata obrotowe.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2021

31.12.2020

31.12.2019

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt

3545

1970

Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

125,61

115,92

100,04

lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria

125,61

115,92

100,04

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapilty przestanki rozwigzania Funduszu, okre§lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych
Z tg kwestig korekt.

40
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY

W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

1 lipca 2021 roku Fundusz PFR PPK SFIO dostosowat polityke rachunkowos$ci do rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie
z § 4 punkt 2 rozporzadzenia, w przypadku gdy potroczne sprawozdania finansowe, potroczne
polaczone sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sg sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzadzenia zmienianego,
w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza si¢ informacj¢ o potencjalnych skutkach
wynikajacych z zastosowania rozporzadzenia zmieniajacego.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczona w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien 30.06.2021 roku
wynosi 222.520,31 zt wobec wartosci 222.421,51 zt oszacowanej przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiana metodologii wyceny nie wptyngtaby na wyceng
jednostki uczestnictwa.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian

Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany i Elektronicznie podpisany
EWa przez Ewa Matyszko PIOtr grzez Piotr Kuba
Data: 2021.08.11 14:31:11 2£a:2021.08.1112:52:56
Ma’fySZ ko +02'00' Ku ba +0200
Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Elektronicznie
A Elektronicznie
d
Tomasz  fep e Tomasz  pissem pee:
ik Data: 2021.08.11 ., y . TomaszBartmiriski
Adam Orlik B Bartmiriski pata:2021.08.11
09:59:18 +02'00'
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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MAC
AUDITOR

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Dla Uczestnikéw oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2035
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, na ktdre sktadajg sie:

— zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujace lokaty w kwocie 3 332 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 3 545 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 221 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 1 575 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne
za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217), zwang dalej , ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z
pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia

stronalz?2
Mac Auditor Sp. z 0.0. T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy
ul. Obrzezna 5/ 8p., macauditor@macauditor.pl KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

02-691 Warszawa www.macauditor.pl Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN, Firma audytorska nr 244







Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
M A C Subfunduszu PFR PPK 2035, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi

przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych
stanéw aktywow  Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.08.11 17:14:39 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK SFIO 2040
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2021 ROKU DO DNIA 30.06.2021 ROKU
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Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2040 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 3 747 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 3 997 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 275 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
wykazujace zwigkszenie aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1 945 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiggniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2021
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu speili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
2
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2021 31.12.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny w:c::\s'/énv:eddzii:i Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny :,::::ién‘:iz'i:?i Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt Bl aktywach ogétem nabycia w tys. zt e T aktywach ogétem

Akcje 1508 1845 45,99 889 1040 48,64
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 35 35 0,87 28 28 1,31
Dtuzne papiery wartosciowe 1126 1129 28,14 552 561 26,24
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
wiptinego mwestowania majace stz a ranica 500 611 1523 322 367 1747
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0,00
Weksle 0 0 0,00 0,00
Depozyty 127 127 3,17 84 84 3,93
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3296 3747 93,40 1875 2080 97,29

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartosc we.dlug Wartosc wedl.ugl Procentowy udziat
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien .
emitenta N w aktywach ogétem
zt bilansowy w tys. zt
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - BUDAPEST STOCK
(HU0000153937) rynek regulowany | EXCHANGE >46 | Wegry 5 17 0,42
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 21 | Polska 11 10 0,25
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 181 | Polska 5 10 0,25
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 2 108 | Luksemburg 140 138 3,44
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 22 | Polska 3 4 0,10
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 738 | Hiszpania 23 19 0,47
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1553 | Polska 14 17 0,42
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 472 | Polska 2 2 0,55
(PLBH00000012) rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 5820 | Polska 26 27 0,67
rynek regulowany akcje

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA

Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

(PLPEKAO00016) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH - 1115 | Polska 73 104 2,59
akcje
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 333 | Polska 21 21 0,52
(PLBGZ0000010) rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 15 | Polska 2 4 0,10
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCC0000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 302 | Polska 18 34 0,85
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 238 | Polska 75 44 1,10
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CIECH SA (PLCIECH00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 435 | Polska 18 21 0,52
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 13 | Polska 3 3 0,07
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1371 | Polska 38 41 1,02
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 4234 | Polska 10 14 0,35
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPL0O0011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 287 | Polska 63 80 2,00
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT SA Aktywny rynek - p
(PLDMDVL00012) rynek regulowany ;’Y(ZZTOSCIOWYCH 33 | Polska 4 > 0,12

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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www.pfrtfi.pl
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1791 | Polska 8 8 0,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ERBUD SA (PLERBUD00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 230 | Polska 15 20 0,50
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 202 | Polska 7 11 0,28
(PLFORTE00012) rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 245 | Polska 5 9 0,22
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY SA (PLZATRMO00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 425 | Polska 15 14 0,35
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 61 | Polska 27 40 1,00
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 445 | Polska 20 24 0,60
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW itczgzoczone
HUUUGE INC (US44853H1086) ywnyry WARTOS$CIOWYCH - 242 |9 ; 12 9 0,22
rynek regulowany . Ameryki
akcje , .
Pétnocnej
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
IMS SA (PLINTMS00019) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 1573 | Polska 5 6 0,15
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 88 | Polska 15 16 0,40
rynek regulowany .
akcje
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

INTER CARS SA (PLINTCS00010) WARTOSCIOWYCH - 56 | Polska 17 21 0,52
rynek regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 749 | Polska - - 0,65
(PLJSW0000015) rynek regulowany .
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING SA (LU0327357389) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 229 | Polska 13 13 0,33
rynek regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 778 | Polska 101 146 3,64
(PLKGHMO000017) rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRKO000010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 84 | Polska 13 21 0,52
rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPP0O000011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 5 | Polska 32 64 1,61
rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 68 | Polska 14 22 0,55
rynek regulowany .
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 3707 | Polska 25 25 0,62
rynek regulowany .
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 156 | Polska 8 13 0,33
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Wielka
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 847 : 36 42 1,05
rynek regulowany . Brytania
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA | Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 2381 | Polska - i Loz
(PLPGER000010) rynek regulowany akcje
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA

Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

(PLPKNO0OOLE) ynek regulowany | WARTOSCIOWYCH - 1437 | Polska 91 110 2,74
akcje
) GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - j
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) rynek regulowany Z\{(/;ZTOSC'OWYCH 5913 | Polska 26 3 0,97
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI Aktywny rynek - j
BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) rynek regulowany Z\@TQSC'OWYCH 4535 | Polska 121 173 431
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek - WARTOLCIOWYCH - 2261 | Polska 101 120 299
(PLPZUO000011) rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
R22 SA (PLR220000018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 113 | Polska 6 6 0,15
rynek regulowany .
akcje
Akt ek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 412 | Polska 13 11 0,28
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOLCIOWYCH - 168 | Porska - 4 Lo7
(PLBZ00000044) rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
SELVITA SA (PLSLVCR00029) ywnyry WARTOS$CIOWYCH - 113 | Polska 7 9 0,22
rynek regulowany .
akcje
A GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 9 | Polska 3 3 0,07
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 5823 | Polska 12 19 0,47
(PLTAURNO0011) rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA Aktywny rynek - p
(PLTSQGMO0016) ynek regulowany ;/\'/(,:\jReTOSCIOWYCH 56 | Polska 29 28 0,70
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

TORPOL (PLTORPL00016) WARTOSCIOWYCH - 459 | Polska 6 7 0,17
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 602 | Polska 8 8 0,20
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 209 | Polska 20 24 0,60
(PLWRTPL00027) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) rynek regulowany EXCHANGE 53 | Austria 7 11 0,28
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) rynek regulowany EXCHANGE 55 | Austria 5 8 0,20
Razem aktywny rynek regulowany 59 417 1508 1845 45,99
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 59417 1508 1845 45,99
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.. | Wartos¢
Wartosé
Kraij wediug wedtug Procentowy
LISTY Rodzaj Nazwa . . 4 Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ . wyceny udziat w
Emitent siedziby - . . Liczba ceny L,
ZASTAWNE rynku rynku i wykupu | oprocentowania | listu emisji nominalna . na dzien | aktywach
emitenta nabycia . .
bilansowy | ogétem
w tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
Nienot PEKAO sierpnia
PEOH0227 IENOLOWANE | njie BANK Zmienne 1997 r. 0
k Polsk 2027-02-24 Hipot R 1 000,00 35 35 35 0,87
(PLBPHHP00267) Zlft;‘\’,'v’n;’m dotyczy | HIPOTECZNY | ©°*@ 1,00% POLECZY 1 Jistach
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 35 35 35 0,87
Razem 35 35 35 0,87
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Wartosc Wartosé
. Kraj wedtug wedtug Procentowy
DtUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa rvnku|Emitent siedzib Termin Warunki Wartos¢ Liczba - wycenyna  |udziat w
WARTOSCIOWE )Ty y . v wykupu oprocentowania [nominalna v . dziert aktywach
emitenta nabycia W |bilansowy w z
ogotem
tys. zt tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1149 123 124 3,07
a) Obligacje 1149 123 124 3,07
ECH0522 Aktywny rynek - CATALYST - |[ECHO INVESTMENT . \
(PLECHPS00266)  |rynok regulowany  |GPW " Polska 2022-05-22[Zmienne 3,05% 100,00 10 1 1 0,02
ECH0721 Aktywny rynek - CATALYST - [ECHO INVESTMENT . \
(PLECHPS00217)  |rynok regulowany  |GPW " Polska 2021-07-06[zZmienne 3,15% 100,00 40 4 4 0,10
GIELDA PAPIEROW
(PI.GGPF:/\\I/V0010202007 " fkrfzr’:g Lylzs\fan gﬁxLYST " |WARTOSCIOWYCH W |Polska 2022-01-31[Zmienne 1,20% 100,00 200 20 20 0,50
¥ & v WARSZAWIE S.A.
PHO0721 Aktywny rynek - CATALYST - [PKO BANK . \
(PLPKOHP00140)  |rynek regulowany  |GPW HIPOTECZNYSA. | O'ska 2021-07-12iZmienne 0,81% 100,00 90 9 9 0,23
PHO0821 Aktywny rynek - CATALYST - |PKO BANK . \
(PLPKOHPOO165)  |rynek regulowany  |GPW HIPOTECZNYSA. | O'ska 2021-08-30Zmienne 0,81% 100,00 >0 > > 012
PK10622 Aktywny rynek - CATALYST - [POLSKI KONCERN . \
(PLPKNO000182) |rynek regulowany  |[GPW NAFTOWY ORLEN 5., |F°'5k@ 2022-06-19;Zmienne 1,45% 100,00 245 25 25 0,62
PKN0622 Aktywny rynek - CATALYST - [POLSKI KONCERN . \
(PLPKNO000174) |rynek regulowany  |GPW NAFTOWY ORLEN 5., |F°'5k? 2022-06-05;Zmienne 1,45% 100,00 430 43 43 1,07
. BANK
(pfc)%léégééz 20) TI:IT:ZOk\:av:s ”r: Nie dotyczy |GOSPODARSTWA  |Polska 2021-10-03[Zmienne 0,67% 1000,00 3 3 3 0,07
¥ ywny KRAJOWEGO
DOM1121 Nienotowane na . DOM DEVELOPMENT R o
(PLOMDVLO0061) |rynku: aktywnym Nie dotyczy |¢ - Polska 2021-11-15[Zmienne 1,99% 1000,00 2 2 2 0,05
EIB0921 Nienotowane na EUROPEAN
i L 2021-09-24(Zmi 9 1 1
(X51876163442) rynku aktywnym Nie dotyczy INVESTMENT BANK uksemburg| 2021-09-24|Zmienne 0,097% 000,00 4 4 4 0,10
11
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PHO1021 Nienotowane na . PKO BANK . o
(PLPKOHP00173) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY SA. Polska 2021-10-18{Zmienne 0,81% 100,00 45 4 5 0,12
PHO1221 Nienotowane na PKO BANK
H - - H 0,

(PLPKOHP00181) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-12-20|Zmienne 0,81% 100,00 30 3 3 0,07
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigine 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1463 1003 1005 25,07
a) Obligacje 1463 1003 1005 25,07

FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - [PANK
(PLO00000260) nZk rey ylowan e GOSPODARSTWA  |Polska 2027-04-27|State 1,875% 1000,00 70 71 70 1,75
¥ gu v KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - |oANK
(PLO000500278) | nZk rey uylowan oW GOSPODARSTWA  |Polska 2030-06-05|State 2,125% 1000,00 53 53 52 1,30
¥ & v KRAJOWEGO
FPCO725 Aktywny rynek - CATALYST - |CANK
(PLO000500286) | nZk rg uylowan oW GOSPODARSTWA  |Polska 2025-07-03|State 1,25% 1000,00 70 70 70 1,75
¥ & v KRAJOWEGO
FPC0733 Aktywny rynek - CATALYST - |PANK
(PLO000500254)  |r nZk rg uylowan oW GOSPODARSTWA  |Polska 2033-07-21State 2,25% 1000,00 15 15 15 0,37
¥ & v KRAJOWEGO
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . \
(PLKRKOO00S3L) |rynek regulowany  |GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27[Zmienne 3,71% 100,00 70 7 7 0,17
PKNO722 Aktywny rynek - CATALYST -  [POLSKI KONCERN . \
(PLPKN0000190)  |rynek regulowany  |GPW NAFTOWY ORLEN 5.4, [Pk 2022-07-13zmienne 1,45% 100,00 26 3 3 0,07
PKN1222 Aktywny rynek - CATALYST -  [POLSKI KONCERN . \
(PLPKNO000166)  |rynek regulowany  |GPW NAFTOWY ORLEN 5., [Pk 2022-12-08zmienne 1,25% 100,00 360 36 36 0,90
TREASURY  |[SKARB PANSTWA

(PE)SO?OZl%ss 6) fkﬁzr:g' Lylzsv';n BONDSPOT |RZECZPOSPOLITE)  |Polska 2026-07-25|State 2,50% 1000,00 16 17 17 0,42

¥ & Y |POLAND  |POLSKIE)

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

050727 NP TREASURY  |SKARB PANSTWA
(PLO000109427) nZk rey uylowan BONDSPOT |RZECZPOSPOLITE)  |Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 15 16 16 0,40
¥ & Y |pOLAND  |POLSKIE)
TREASURY  |SKARB PANSTWA
(PLC()JIS((J)(7321212 165) fkrz;:’:g' Lylzs\:(an BONDSPOT |RZECZPOSPOLITE)  |Polska 2022-07-25/n/d 1000,00 4 4 4 0,10
¥ & Y |pOLAND  |POLSKIE)
TREASURY  [SKARB PANSTWA
(PLV(\)lgggfg7 611) fkr::‘lf’:g' rylgii(an BONDSPOT |RZECZPOSPOLITE)  |Polska 2028-04-25|State 2,75% 1.000,00 4 4 4 0,10
¥ gu Y POLAND  [POLSKIEJ
TREASURY  [SKARB PANSTWA
(pﬁlggggfgsgg ) fkrf:‘lf’:g Lylga(an BONDSPOT |RZECZPOSPOLITE)  |Polska 2029-04-25|State 5,75% 1000,00 2 3 3 0,07
¥ g Y |poLAND  |POLSKIE)
TREASURY  [SKARB PANSTWA
(Pyggggfgss ) fkrfzr’:g Lylzs\i(an BONDSPOT |RZECZPOSPOLITE)  |Polska 2026-01-25[Zmienne 0,25% 1000,00 179 179 180 4,49
¥ & Y |POLAND  |POLSKIE)
TREASURY  |SKARB PANSTWA
(Ps?)lgggffo 615) fk;‘ef‘lf’:g' mzsvkan BONDSPOT |RZECZPOSPOLITE)  |Polska 2024-05-25[Zmienne 0,25% 1000,00 171 172 172 4,29
¥ & Y |POLAND  |POLSKIE)
TREASURY  |SKARB PANSTWA
(PL\?)I 58312? 1738) /:kr:‘ef‘lf’:g Lylza(an BONDSPOT |RZECZPOSPOLITE)  |Polska 2025-05-25[Zmienne 0,25% 1000,00 174 174 175 436
¥ & Y IPOLAND  [POLSKIEJ
Aktywny rynek -
CPS0227 CATALYST - [CYFROWY POLSAT . \
(PLCFRPT00054) Zlé;eg?jtywny system GPW ASO SA. Polska 2027-02-12|Zmienne 1,90% 1 000,00 13 13 13 0,33
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
(PLGGPIXVA/lOOOZOZOO 65 [lternatywny system éﬁxt\fg WARTOSCIOWYCH W |Polska 2022-10-06|State 3,19% 100,00 65 7 7 0,18
obrotu WARSZAWIE S.A.
KGH0624 Aktywny rynek - CATALYST - [KGHM POLSKA MIEDZ
-06- i 9
(PLKGHMO000033) tht:;?jtywny system GPW ASO SA Polska 2024-06-27[Zmienne 1,43% 1 000,00 6 6 6 0,15
13
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Aktywny rynek -
KRU1023 CATALYST - . o
(PLKRK0000523) alternatywny system GPW ASO KRUK S.A. Polska 2023-10-12{Zmienne 3,71% 1 000,00 1 1 1 0,02
obrotu
Aktywny rynek -
LPP1224 CATALYST -
- - 1 0,
(PLLPPO0000GO) alternatywny system GPW ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12|Zmienne 1,35% 1 000,00 10 10 10 0,25
obrotu
Aktywny rynek -
PEO1027 CATALYST - |PEKAO BANK POLSKA
- - 1 0,
(PLPEKAD00289) alternatywny system GPW ASO KASA OPIEKI S.A. Polska 2027-10-29|Zmienne 1,76% 1 000,00 5 5 5 0,12
obrotu
BGK0223 Nienotowane na BANK
(PLO000500245) rvnku aktywnym Nie dotyczy |GOSPODARSTWA Polska 2023-02-19{Zmienne 0,70% 1 000,00 15 15 15 0,37
y ywny KRAJOWEGO
. BANK
(Pg%g(l)gf;)zsz) ?fEStaok\ivawnE ”:: Nie dotyczy |GOSPODARSTWA  |Polska 2023-10-28[zZmienne 0,64% 1000,00 7 7 7 0,18
4 ywny KRAJOWEGO
PGE0526 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA . o
(PLPGER000069) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 2026-05-21{Zmienne 1,45% 1 000,00 55 55 56 1,41
PGE0529 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA . o
(PLPGER000077) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 2029-05-21{Zmienne 1,65% 1 000,00 20 20 21 0,52
WAWO0922 Nienotowane na . o
(PLO003200025) rynku aktywnym Nie dotyczy |[WARSZAWA Polska 2022-09-23|State 6,45% 1 000,00 24 27 27 0,67
WAW1230 Nienotowane na . . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy |WARSZAWA Polska 2030-12-21{Zmienne 1,15% 1 000,00 13 13 13 0,33
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 2294 931 931 23,20
Razem aktywny rynek nieregulowany 100 42 42 1,05
Razem nienotowane na rynku aktywnym 218 153 156 3,89
Razem 2612 1126 1129 28,14

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l

Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Nazwa Kraj siedzib w:(;:zsccen xe:::g na :::I:::Invtvowy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku | Nazwa rynku . J ¥ Liczba .g v/ y a g
emitenta emitenta nabycia w dzien aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA . a
tys. zt bilansowy w | ogotem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA | CORE S&P ¥ Aecr - 254 339 415 10,34
Ameryki Pétnocnej
regulowany 500 ETF
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU0208500753) | nZk YWY | XETRAETF | EUROPE 600 | Luksemburg 224 161 196 4,89
y (DR) -C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 254 339 415 10,34
Razem aktywny rynek nieregulowany 224 161 196 4,89
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 478 500 611 15,23
W 7
Wartosc w w a:::scnv:g Wartose
g. Wartos¢ y A v wedtug Procentowy
Nazwa Kraj siedzib Warunki LI 37 wedtug cen Gl wyceny na udziat w
DEPOZYTY ) ¥ | waluta . | wdanej .g v bilansowy w y . v
banku banku oprocentowania . nabycia w . dzien aktywach
walucie w danej . 2
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 127 127 3,17
LO30062921N001 30.06.2021 - 01.07.2021 PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 127 127 127 127 3,17
Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0 0 0,00
Razem 127 127 3,17
15
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TABELE DODATKOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

Wartos¢ wedtug cen Wartos¢ wediug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . e na dzien bilansowy w tys. - .
nabycia w tys. zt 2t aktywach ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, 208 209 207 5,17
w tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parnstwa Obligacja 208 209 207 5,17
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
R 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
. R . 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 9g | Wartoscwediugwyceny |, 0wy udziat w
na dzien bilansowy w tys. .
USTAWY 2t aktywach ogétem
Grupa PKO 193 4,81
Grupa PZU 264 6,58

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

l]l
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SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O :‘;ad';‘l’:; :.f:::f WV:::VS Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY " WY WS- | aktywach ogétem
DS0726 (PLO000108866) 10 0,25
L030062021N001 30.06.2021 - 01.07.2021 Lokata 128 319
terminowa
0OK0722 (PLO000112165) 4 0,10
WS0428 (PLO000107611) 4 0,10
WZ0126 (PLO000108817) 95 2,38
WZ0524 (PL0000110615) 85 2,11
WZ0525 (PL0000111738) 106 2,64
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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BILANS
BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 4012 2138
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 54
2. Naleznosci 6 4
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3429 1898
- dtuzne papiery wartosciowe 973 491
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 318 182
- dtuzne papiery wartosciowe 156 70
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 15 86
11l. Aktywa netto (I-11) 3997 2052
IV. Kapitat subfunduszu 3523 1853
1. Kapitat wptacony 3582 1863
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -59 -10
V. Dochody zatrzymane 25 -5
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 6
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 9 11
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 449 204
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3997 2052
Liczba jednostek uczestnictwa 30 728,9918 17 263,3469
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 130,08 118,84

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

1.01.2021 - 1.01.2020 - 1.01.2020 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 030?06.20021 031?12.200200 030?06.200200
I. Przychody z lokat 20 12 3
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 8 2
2. Przychody odsetkowe 4 4 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 25 9 2
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 4 1
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu 6 ! 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 2 1
12. Pozostate 11 2 0
Opfaty dla agenta transferowego 11 2 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 15 3 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 10 6 2
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 10 6 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 265 193 49
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 20 -11 0
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wyzc.e\;\;z:'g;;t(’saatdyer:): niezrealizowanego zysku (straty) z 245 204 49
- z tytutu réznic kursowych 2 -4 -3
VIl. Wynik z operacji 275 199 50
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 8,98 11,51 5,81
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa.
19

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 34170 00
e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

01.01.2021 - 01.01.2020 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2021 31.12.2020
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1945 2052
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 5052 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 275 199
a) przychody z lokat netto 10 6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 -11
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 245 204
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 275 199
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1670 1853
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
. : 1719 1863
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
. . . -49 -10
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1945 2052
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3997 2052
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2882 964
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 13 465,6449 17 261,4210
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 13 465,6449 17 261,4210

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 865,0934

17 349,3619

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 399,4485 87,9409
c) saldo zmian 13 465,6449 17 261,4210
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci 30728,9918 17 263,3469
subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31216,3812 17 351,2878
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 487,3894 87,9409
c) saldo zmian 30 728,9918 17 263,3469
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 30728,9918 17 263,3469
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,24 18,79
1. Wart.osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 118,84 100,05
poprzedniego okresu sprawozdawczego
. 2 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 130,08 118,84
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Prgcentowa zmlz?ma wartosci aktywdéw netto na jednostke 19,07 18,78
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4, Mlnlmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 117,80 100,05
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2021-01-27 2020-01-02
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5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-06-28 2020-12-29

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci

131,85 119,04

130,08 118,37

aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,75 0,93
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,42 0,41
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,14 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,42 0,10
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00

subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na
dni wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako poétroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze poirocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
w tym w szczegolnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkdow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
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10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem biegltego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywdéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanso6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pézniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
sie Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowiazania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu s w szczeg6lnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapitat Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicj¢ aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzienh Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywdéw dokonywana jest
woparciu 0 wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajagc Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sag w sposob nastgpujacy:

1) Warto$¢ godziwg sktadnikoéw lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu 0 ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego skladnika lokat z aktywnego rynku,
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8.

10.

11.

12.
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a) w przypadku gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamkniecia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez aktywny rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wycen¢ danego skladnika lokat
dokonuje sie¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku glownego, o ktorym mowa w punkcie 8, jest wolumen

obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesiagcu kalendarzowym, z zastrzezeniem

punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci

wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe

do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

Wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego

Ostatnie dostgpne kursy sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nast¢pujacymi okoliczno$ciami:
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1) godzina 23:30 jest godzina, o ktérej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR i WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostgpne sg kursy
zamknigcia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkdéw poinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszosci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

13. Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepéw beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

listy zastawne,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu.

14. Warto$¢ skladnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1)

2)
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dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktéorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegbélnych, wybranych parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwigzane z dzialalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje¢ dotyczacg istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej
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3) dluznych papieréw wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cis§le powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

4) warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

5) praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala sie
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru"

m — liczba akcji nowej emisji

6) kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru wartosciowego, w zwigzku z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy

7) instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wejsciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$¢ papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymaciji,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicag — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartos$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w $rodkach
pieni¢znych, tylko w tabeli gtownej,

10) wierzytelnosci pienieznych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cen¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow warto$ciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.
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22. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych Iub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

23. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczeg6Inosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

5) Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

24. W przypadku sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane
metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udzialowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW
lub 20-go dnia bez obrotu na New Connect - $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
1 sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica mi¢dzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wicksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentéw dluznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, Ze réznica miedzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciagu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. c. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

c) W przypadku dhuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto§¢
godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczego6lnosci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA 2 NALEZNOSCI| SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

o|lc|jO|O|O
oO|lR,r|O|O|O

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0

Pozostate, w tym: 0

Naleznosci - koszty limitowane pokrywane przez TFI 0 3
Razem 6

NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020

[En
H

Z tytutu nabytych aktywow 29

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 53

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

RrPr|lO|O|O[O|O|O|O|O

RrlIRprlW|OO|O|O

wobec TFI

=
(%))

Razem 86,
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2021 31.12.2020
Wartosc na dzien Wartosc na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
Waluta . . . . . .
BANKOWYCH bilansowy w danej | walucie bilansowy w danej | walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 259 54
PKO BP S.A. PLN 259 259 54 54
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartoé na dzief Wartos¢ na dzien Wartosé na dziess Wartosé na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH |Waluta Jartosc naczien | o cowy w walucie [ artoscnaadzien o sowy w walucie
. bilansowy w danej . bilansowy w danej .
ZOBOWIAZAN X sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. h walucie w tys. X
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 27 46
PLN 26 26 46 46
EUR 0 1 0 0
HUF 0 0 0 0
usb 0 0 0 0
IIl. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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TABELA |
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa w|Udziat procentowy w |Wartos¢ bilansowa w|Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 1550 38,62% 727 34,01%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej 1550 38,62% 727 34,01%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 6,45% 54 2,53%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 973 24,25% 491 22,97%
- dtuzne instrumenty 974 24,27% 491 22,97%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 318 7,92% 182 8,51%
- dtuzne instrumenty 156 3,89% 70 3,27%
pri:nlitc\)/\\llvvsjobuazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy 879 21,90% 407 19,03%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 715 17,82% 309 14,45%
- dtuzne instrumenty 715 17,82% 309 14,45%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 164 4,09% 98 4,58%
- dtuzne instrumenty 129 3,21% 70 3,27%
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w |Wartos¢ bilansowa w|Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowiazaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej

2. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%

procentowej

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Diluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.
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TABELAII
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w |Wartosc bilansowa w|Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 1557 38,80% 731 34,20%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 6,45% 54 2,53%
Naleznosci 6 0,15% 4 0,19%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 974 24,27% 491 22,97%
- dtuzne instrumenty 974 24,27% 491 22,97%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 318 7,92% 182 8,51%
- dtuzne instrumenty 156 3,89% 70 3,27%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

T [eneaeah f s me m eee aa e Wartosc bilansowa w | Udziat procentowy w |Wartos¢ bilansowa w|Udziat procentowy w

tys. zt ogolnej sumie tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 571 44,19% 296 50,25%
- Polska 571 44,19% 296 50,25%
Papiery komercyjne 559 43,27% 265 44,99%
Depozyty 127 9,83% 84 12,48%

* Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udzialu danej kategorii lokat w aktywach ogoéltem
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TABELA 111
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 647 16,13% 395 18,48%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 647 16,13% 395 18,48%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
EUR 3,09% 0,00% 0,00% 30,30% 4,56% 0,00% 0,00% 30,38%
HUF 2,47% 0,00% 0,00% 0,00% 2,53% 0,00% 0,00% 0,00%
usbD 0,00% 0,00% 0,00% 64,14% 0,00% 0,00% 0,00% 62,53%

Wartosc¢ bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w

tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach

Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.
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NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

Pozycja bilansowa

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

Wartosc na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartosc na dzien bilansowy
w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 54
PLN 259 259 54 54
Naleznosci 6 4
PLN 6 6 4 4
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3429 1898
PLN 2782 2782 1503 1503
EUR 48 215 30 138
HUF 1287 17 777 10
usD 109 415 66 247
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 318 182
PLN 318 318 182 182
Zobowiagzania 15 86
PLN 15 15 86 86
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1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosSciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odpov:iedziZInos’ciq ¢ ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 2 0 0 0 0
granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosSciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odpov:iedziZInos’ciq ’ ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0 4 0 3
granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

30.06.2021

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,5208

EUR

0,0129

HUF

3,8035

usb

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 -11 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 20 -11 0
TABELA Il

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat"

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 244 204 49
- dtuzne papiery wartosciowe -7 7 3
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 1 0 0
RAZEM 245 204 49

TABELA lll — Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O IN[(OD|VN|DRW|N (-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

o|Oo|Oo|Oo|Oo|jO|Unn|O|O

10. Pozostate

=
o

Optaty dla agenta transferowego

=
o

RAZEM

=
[5,]

W N|IvVOO|O|O|O|O|R|O|O

olOlO|0O|0O|O|(O|O|O|O|O|O

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

o

RAZEM

TABELA IIl, IV — Nie dotyczy.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz PFR PPK SFIO 2040

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwiazku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata obrotowe.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2021

31.12.2020

31.12.2019

I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt

3997

2052

Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

130,08

118,84

100,05

Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria

130,08

118,84

100,05

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglgdnione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesigecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

41
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY

W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACIJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

1 lipca 2021 roku Fundusz PFR PPK SFIO dostosowat polityke rachunkowos$ci do rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie
z § 4 punkt 2 rozporzadzenia, w przypadku gdy poétroczne sprawozdania finansowe, potroczne
polaczone sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sg sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzadzenia zmienianego,
w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza si¢ informacje o potencjalnych skutkach
wynikajacych z zastosowania rozporzadzenia zmieniajacego.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczona w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien 30.06.2021 roku
wynosi 179.710,45 zt wobec wartosci 179.641,49 zt oszacowanej przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiana metodologii wyceny nie wptynetaby na wycene
jednostki uczestnictwa.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majagtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany
Elektronicznie podpisany przez

Ewa Matyszko oo 1saza Piotr Kuba b oonoen: 1253
+0200' +02'00'
Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

Elektronicznie

Tomasz podpisany przez

Elektronicznie Tomasz Bartminski

Tomasz podpisany przez

. Tomasz Adam Orlik Bartminski pata: 2021.08.11
Adam Orlik pata:2021.08.11 10:00:06 +02'00'
09:03:12 +02'00"
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Dla Uczestnikéw oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2040
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, na ktdre sktadajg sie:

— zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujace lokaty w kwocie 3 747 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 3 997 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 275 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 1 945 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne
za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217), zwang dalej , ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z
pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i w konsekwencji nie umozliwia
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
M A C Subfunduszu PFR PPK 2040, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majagtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych
stanéw aktywow  Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zatgczono do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.08.11 17:15:53 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
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Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2045 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujace lokaty
W wysokosci 3 366 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 3 568 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 287 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021

roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1 696 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2021
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu speili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
2
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ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2021 31.12.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny &Ia::géén‘:izli:fi Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ceny wac::%n:zcri:i Procentowy udziat
nabycia w tys. zt bi‘llansglwy T w aktywach ogétem nabycia w tys. zt bi:lansgwy e w aktywach ogétem
Akcje 1514 1859 51,91 900 1050 53,82
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 15 15 0,42 15 15 0,77
Dtuzne papiery wartosciowe 793 796 22,23 415 421 21,58
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
whpinego muestowania majcs sectibe ¢a granica 45 505 1692 325 370 18,96
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00
Depozyty 90 90 2,51 43 43 2,20
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2907 3366 93,99 1698 1899 97,33
3
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TABELE UZUPELNIAJACE
e 4 Wartosc wedtug Wartosc wedtug ProFentowy
. . Kraj siedziby . . udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba N ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien
emitenta X aktywach
zt bilansowy w tys. zt h
ogotem
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - BUDAPEST STOCK
(HU0000153937) rynek regulowany | EXCHANGE 257 | Weegry 5 17 0,47
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 21 | Polska 11 10 0,28
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 180 | Polska 5 10 0,28
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 2096 | Luksemburg 140 139 3,88
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 23 | Polska 3 4 0,11
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 736 | Hiszpania 23 19 0,53
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1590 | Polska 15 18 0,50
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 470 | Polska 2 27 0,59
(PLBH00000012) rynek regulowany akgje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 5806 | Polska 26 27 0,75
rynek regulowany akje

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l"








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - WARTO$CIOWYCH - 1108 | Polska 71 103 2,88
(PLPEKAOO00016) rynek regulowany akgje
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 332 | Polska 21 21 0,59
(PLBGZ0000010) rynek regulowany akje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 15 | Polska 2 4 0,11
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCC0000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 306 | Polska 18 34 0,95
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 236 | Polska 75 44 1,23
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CIECH SA (PLCIECH00018) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 434 | Polska 18 21 0,59
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 13 | Polska 3 3 0,08
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1400 | Polska 39 42 1,17
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 4336 | Polska 10 15 0,42
rynek regulowany )
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 286 | Polska 63 80 2,24
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 33 | Polska 4 5 0,14
rynek regulowany akje
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 1819 | Polska 8 8 0,22
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ERBUD SA (PLERBUD00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 229 | Polska 15 20 0,56
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA (PLFORTE00012) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 201 | Polska 7 11 0,31
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 251 | Polska 5 9 0,25
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY SA (PLZATRMO00012) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 430 | Polska 15 14 0,39
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 62 | Polska 27 40 1,12
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOT0OS00025) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 449 | Polska 20 24 0,67
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW ;F:SZoczone
HUUUGE INC (US44853H1086) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 245 |9 : 12 9 0,25
rynek regulowany . Ameryki
akcje . .
Pétnocnej
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
IMS SA (PLINTMS00019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1597 | Polska 5 6 0,17
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 88 | Polska 15 16 0,45
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 57 | Polska 18 22 0,61
rynek regulowany .
akcje
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. GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 247 | Polska 53 ” 073
(PLJISWO0000015) rynek regulowany akgje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING SA (LU0327357389) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 232 | Polska 13 13 0,36
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 775 | Polska 101 146 4,08
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRK0O000010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 84 | Polska 12 21 0,59
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPPO000011) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 6 | Polska 39 77 2,15
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBREO000012) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 69 | Polska 15 22 0,61
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) ywhy ry WARTOSCIOWYCH - 3651 | Polska 25 25 0,70
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywnyry WARTOS$CIOWYCH - 155 | Polska 8 13 0,36
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Wielka
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 842 . 35 41 1,14
rynek regulowany . Brytania
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 4371 | Polska ’6 a1 115
(PLPGER0O00010) rynek regulowany akgje
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 1431 | Polska 9% 110 3,07
(PLPKNO000018) rynek regulowany .
akcje
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. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - .
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) rynek regulowany ;AlingOSC'OWYCH >899 | Polska 26 39 1,09
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | Aktywny rynek - '
POLSKI SA (PLPKO0000016) rynek regulowany :Y(ﬁjZTOSCIOWYCH 4509 | Polska 121 172 4,80
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 3295 | Polska 102 121 338
(PLPZU0O000011) rynek regulowany akje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
R22 SA (PLR220000018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 116 | Polska 7 6 0,17
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 411 | Polska 13 11 0,31
rynek regulowany .
akcje
GIE£DA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 167 | Polska 31 43 1,20
(PLBZ00000044) rynek regulowany akje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
SELVITA SA (PLSLVCR00029) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 115 | Polska 7 9 0,25
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 9| Polska 3 3 0,08
rynek regulowany .
akcje
GIE£DA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 5310 | Polska 12 19 0,53
(PLTAURNO0011) rynek regulowany akgje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA (PLTSQGMO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 57 | Polska 29 28 0,78
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIE£DA PAPIEROW
TORPOL (PLTORPL00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 452 | Polska 6 6 0,17
rynek regulowany akje
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

UNIBEP SA (PLUNBEP00015) WARTOSCIOWYCH - 593 | Polska 7 8 0,22
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 207 | Polska 20 24 0,67
(PLWRTPL00027) rynek regulowany akje
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) rynek regulowany EXCHANGE 53 | Austria 7 11 0,31
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) rynek regulowany EXCHANGE 55 | Austria 5 8 0,22
Razem aktywny rynek regulowany 59 517 1514 1859 51,91
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 59517 1514 1859 51,91
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.. | Wartos¢
Wartosé
Krai wedtu wedtug Procentowy
LISTY . Nazwa . X ) . Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ . J wyceny udziat w
Rodzaj rynku Emitent siedziby - . . Liczba ceny .,
ZASTAWNE rynku ) wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . na dzien | aktywach
emitenta nabycia . .
bilansowy | ogétem
w tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEOH0227 Nie BANK 2027-02- . o . 1997r.0
(PLBPHHP00267) na rynku dotyczy | HIPOTECZNY Polska 2 Zmienne 1,00% | Hipoteczny listach 1 000,00 15 15 15 0,42
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 15 15 15 0,42
Razem 15 15 15 0,42
Wartos¢ Wartosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siecjlzib Termin Warunki Wartosc Liczba cen J wyceny na | udziat w
WARTOSCIOWE )Ty rynku . Y wykupu oprocentowania | nominalna v . dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . A
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 841 87 88 2,46
a) Obligacje 841 87 88 2,46
ECHO0721 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT .
2021-07- YA 159 1
(PLECHPS00217) rynek regulowany GPW S.A. Polska 021-07-06 | Zmienne 3,15% 00,00 30 3 3 0,08
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GIELDA PAPIEROW
(PLGGPPV\\IIVOOIOZOZOO7 " fkrz;:v:;’ Lylzsvkan EAPxLYST " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 | Zmienne 1,20% 100,00 100 10 10 0,28
4 & 4 W WARSZAWIE S.A.
PHOO0721 Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK . o
(PLPKOHP00140) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. | OS2 2021-07-12 | Zmienne 0,81% 100,00 >0 > > 0,14
PHO0821 Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK . o
(PLPKOHP00165) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. | OS2 2021-08-30 | Zmienne 0,81% 100,00 9% 9 9 0.25
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKN0000182) rynek regulowany GPW gliFTOWY ORLEN Polska 2022-06-19 | Zmienne 1,45% 100,00 150 15 15 0,42
POLSKI KONCERN
PKN0622 Aktywny rynek - CATALYST - ) .
(PLPKNO000174) rynek regulowany GPW SQFTOWY ORLEN Polska 2022-06-05 | Zmienne 1,45% 100,00 350 35 35 0,98
DOM1121 Nienotowane na . DOM . o
(PLDMDVL00061) rynku aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT S.A. Polska 2021-11-15 | Zmienne 1,99% 1 000,00 1 1 1 0,03
EIB0921 Nienotowane na . EUROPEAN . o
(X51876163442) rynku aktywnym Nie dotyczy INVESTMENT BANK Luksemburg | 2021-09-24 | Zmienne 0,097% 1 000,00 3 3 3 0,08
PHO1021 Nienotowane na . PKO BANK R o
(PLPKOHP00173) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-10-18 | Zmienne 0,81% 100,00 45 4 5 0,14
PHO1221 Nienotowane na . PKO BANK X o
(PLPKOHP00181) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 2021-12-20 | Zmienne 0,81% 100,00 22 2 2 0,06
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1014 706 708 19,77
a) Obligacje 1014 706 708 19,77
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500260) " nZk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 55 56 55 1,53
¥ & v KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - BANK
(PLO000500278) - n}elk rey uylowan GPW GOSPODARSTWA Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 34 34 34 0,95
¥ € 4 KRAJOWEGO
11
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BANK
FPC0725 Aktywny rynek - CATALYST - | G0SPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1000,00 44 44 44 1,23
(PLO000500286) rynek regulowany GPW KRAJOWEGO
FPCO733 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
ywnyry GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1000,00 11 11 11 0,31
(PLO000500294) rynek regulowany GPW KRAJOWEGO
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . \
(PLKRKO000531) ek reguowany | W KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 3,71% 100,00 50 5 5 0,14
POLSKI KONCERN
PKNO722 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKNO00O190) ek reguiowany | oW gl/j\FTowv ORLEN | Polska 2022-07-13 | Zmienne 1,45% 100,00 40 4 4 0,11
POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywny rynek - CATALYST - . \
(PLPKNOOOD166) ek regutowany | GPW SN//iFTowy ORLEN | Polska 2022-12-08 | Zmienne 1,25% 100,00 210 21 21 0,59
TREASURY | SKARB PANSTWA
DS0726 Aktywny rynek - BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1000,00 11 11 12 0,33
(PLO000108866) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
b30727 Aktywny rynek - BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1.000,00 12 13 13 0,36
(PLO000109427) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PI_%E?)Z)zlle 165) ’:':Z‘If’:g Ly|23vkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2022-07-25 | n/d 1000,00 2 2 2 0,06
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(ngggfé 611) ’:':Z‘If’:g szsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 4 4 4 0,11
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(ngggfgs,s 1) ’:':Z‘If’:g szsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1000,00 1 1 1 0,03
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
7012 ;
(PLVc\)/oc?o 1388 7) Q/krfz\liv:ggzylzﬁany BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,25% | 1000,00 129 129 130 3,63
POLAND POLSKIE)
12
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W20524 Ay ek - TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLO000110615) i nZk rg uylowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% | 1000,00 121 123 122 3,41
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
TREASURY | SKARB PANSTWA
(Pfggg(‘;‘ff - fkrz;:v:g Lylzsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% | 1000,00 113 113 113 3,15
¥ & Y | poLAND POLSKIE)
CPS0227 Aktywny rynek - CATALYST - | CYFROWY POLSAT
- - H 0,
(PLCFRPT00054) alternatywny GPW ASO SA Polska 2027-02-12 | Zmienne 1,90% 1 000,00 12 12 13 0,37
system obrotu
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
(PLGGPP\AV(IIOOOZOZOO 65) | Alternatywny EAP-\ECI;-\YSS(-)I- WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 50 5 5 0,14
system obrotu W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA . \
(PLKGHMO00033) | 2lternatywny WA | MIEDZ SA Polska 2024-06-27 | Zmienne 1,43% | 1000,00 5 5 5 0,14
system obrotu
Aktywny rynek -
KRU1023 CATALYST - . ,
(PLKRK0000523) alternatywny W ASD | KRUKSA. Polska 2023-10-12 | Zmienne 3,71% | 1000,00 3 3 3 0,08
system obrotu
Aktywny rynek -
LPP1224 CATALYST - . \
(PLLPPO00006O) alternatywny GPW ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 1,35% 1 000,00 5 5 5 0,14
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PE01027 CATALYST - . \
(PLPEKAO00289) alternatywny GPW ASO POLSKA KASA OPIEKI | Polska 2027-10-29 | Zmienne 1,76% 1 000,00 5 5 5 0,14
system obrotu S.A.
BGK0223 Nienotowane na BANK
(PLOG00500245) o i ™| Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-02-19 | Zmienne 0,70% | 1 000,00 14 14 14 0,39
¥ ywny KRAJOWEGO
. BANK
(PL%%EE%%BZ) ?“rfl':sgok‘ivawni "rf] Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-10-28 | Zmienne 0,64% | 1000,00 4 4 4 0,11
y ywny KRAJOWEGO
13
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PGE0526 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA . o
(PLPGER000069) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 2026-05-21 | Zmienne 1,45% 1 000,00 40 41 41 1,14
PGE0529 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA . o
(PLPGER000077) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 2029-05-21 | Zmienne 1,65% 1 000,00 12 12 12 0,34
WAWO0922 Nienotowane na . o
(PLO003200025) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2022-09-23 | State 6,45% 1 000,00 18 20 21 0,59
WAW1230 Nienotowane na
. 1o . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 1,15% 1 000,00 9 9 9 0,25
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1607 648 648 18,09
Razem aktywny rynek nieregulowany 80 35 36 1,01
Razem nienotowane na rynku aktywnym 168 110 112 3,13
Razem 1855 793 796 22,23
14
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l"

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIE Nazwa Krai siedzib T T GE udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku | Nazwa rynku . ? ¥ Liczba e e

emitenta emitenta nabycia w dzien aktywach
GRANICA . a

tys. zt bilansowy w | ogétem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P v J. . . 252 336 412 11,50
Ameryki Pétnocnej
regulowany 500 ETF

LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU0208500753) | nzk YWY | XETRAETF | EUROPE 600 | Luksemburg 222 159 194 5,42

y (DR) -C UCITS

ETF
Razem aktywny rynek regulowany 252 336 412 11,50
Razem aktywny rynek nieregulowany 222 159 194 5,42
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 474 495 606 16,92
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Wartosc wg o
Wartosc wg wyceny na Wartosc
> | Wartos¢ . wedtug Procentowy
Nazwa Kraj siedzib Warunki L L wedtug cen il wyceny na udziat w
DEPOZYTY ) v Waluta . | wdanej g u bilansowy w y z g
banku banku oprocentowania . nabycia w X dzien aktywach
walucie w danej ) h
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 90 90 2,51
L0300620,21N001 30.06.2021 - 01.07.2021 PKO BP S.A. | Polska PLN State 0,01% 90 90 90 90 2,51
Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 90 90 2,51
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj P TERe Warto.sc wedtug ceny W.art’os.c wedtug wyceny na | Procentowy I.deIa| w
nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w 144 145 144 4,02
tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parnstwa Obligacja 144 145 144 4,02
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0 0 0 0.00
do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
16
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GRUPY KAPITAtOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Wartosc wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Grupa PKO 191 5,33
Grupa PZU 244 6,82
SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

DS0726 (PLO000108866) 5 0,17
LO30062021N001 30.06.2021 - 01.07.2021 Lokata 90 551
terminowa ,
0OK0722 (PLO000112165) 0,06
WS0428 (PLO000107611) 4 0,12
WZ0126 (PLO000108817) 71 1,98
WZ0524 (PL0000110615) 62 1,73
WZ0525 (PL0000111738) 79 2,20

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatl Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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BILANS
BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 3581 1951
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 209 51
2. Naleznosci 6 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3149 1796
- dtuzne papiery wartosciowe 684 376
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 217 103
- dtuzne papiery wartosciowe 112 45
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 13 79
11l. Aktywa netto (I-11) 3568 1872
IV. Kapitat subfunduszu 3087 1678
1. Kapitat wptacony 3293 1735
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -206 -57
V. Dochody zatrzymane 24 -6
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 5
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 8 11
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 457 200
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3568 1872
Liczba jednostek uczestnictwa 26 863,7340 15 620,8180
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 132,80 119,84
Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
18

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)








B PFRTFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapital zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

1.01.2021 - 1.01.2020 - 1.01.2020 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI 030?06.20021 031?12.200200 030?06.200200
I. Przychody z lokat 19 11 2
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 8 1
2. Przychody odsetkowe 3 3 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 18 6 1
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 4 1
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 1 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
subfunduszu 4 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 2 0
12. Pozostate 7 0 0
Optaty dla agenta transferowego 7 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 10 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 8 6 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 11 5 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 276 189 46
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 -11
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wyzc.e\;\;z:'g;;t(’saatdyer:): niezrealizowanego zysku (straty) z 957 200 6
- z tytutu réznic kursowych 2 -4 -3
VIl. Wynik z operacji 287 194 47
\l:\::\z/:;l: nzi cot;;:acji przypadajacy na jednostke 10,67 12,44 5,98
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa.
19
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 0316?016..220 02211 031]:?112'.220 0220 0
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1696 1872
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1872 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 287 194
a) przychody z lokat netto 11 5
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 -11
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 257 200
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 287 194
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1409 1678
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 158 1735
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) -149 -7
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1696 1872
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3568 1872
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2 635 880
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 11 242,9160 15 619,2488
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11 242,9160 15 619,2488
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 424,1622 16 134,3959
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1181,2462 515,1471
c) saldo zmian 11 242,9160 15 619,2488
suséuLizz::\zielwct);::k uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci 26 863,7340 15 620,8180
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 28 560,1273 16 135,9651
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1696,3933 515,1471
c) saldo zmian 26 863,7340 15 620,8180
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 26 863,7340 15 620,8180
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 12,96 19,81
et s 1 i
biezi.a\:/eag:%s'kc'r:I;Ey::)?;/vwr;izchcazginostke uczestnictwa na koniec 132,80 119,84
wcaestcows w okress sprawordowcm 2181 19,80
20

)







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-01-27 2020-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-06-28 2020-12-29

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30

118,71 100,03

134,86 120,05

132,80 119,31

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 1,38 0,68
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,46 0,45
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
- 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,08 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,31 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00

subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako podtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6ézniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skladnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sag w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkoéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpoéw beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w srodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamkniecia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosSci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczeg6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 6 1
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 6 1
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu nabytych aktywow 12 28
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 0 50
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 1 1
wobec TFI 1 1
Razem 13 79
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Waluta i i i i
BANKOWYCH e e bilansowy w walucie B e bilansowy w walucie
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. K
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 209 51
PKO BP S.A. PLN 209 209 51 51
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW B o Wartoéé na dzien B o Wartosé na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta Wartos¢ na dzier bilansowy w walucie Wartos¢ na dzier bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN bilansowy w danej . bilansowy w danej .
A . sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. X walucie w tys. h
finansowego w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 25 43
PLN 24 24 43 43
EUR 0 1 0 0
HUF 0 0 0
usD 0 0 0 0
Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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NOTAS5RYZYKA

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

TABELA |
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 1110 31,00% 530 27,16%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 1110 31,00% 530 27,16%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 209 5,84% 51 2,61%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 684 19,10% 376 19,27%
- dtuzne instrumenty 684 19,10% 376 19,27%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 217 6,06% 103 5,28%
- dtuzne instrumenty 112 3,13% 45 2,31%
2. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j 609 17,01% 305 15,63%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 503 14,05% 245 12,56%
- dtuzne instrumenty 503 14,05% 245 12,56%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 106 2,96% 60 3,07%
- dtuzne instrumenty 91 2,54% 45 2,31%
Wartosc bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j 0 0,00% 0 0,00%
2. Zobowi'alzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu s obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dluzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywoéw $srodkow pieni¢znych
wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
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TABELA Il
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa Udziat procentowy | Wartosc bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 1116 31,17% 531 27,21%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 209 5,84% 51 2,61%
Naleznosci 6 0,17% 1 0,05%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 684 19,10% 376 19,27%
- dtuzne instrumenty 684 19,10% 376 19,27%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 217 6,06% 103 5,28%
- dtuzne instrumenty 112 3,13% 45 2,31%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
e Edn el bl e Wartosc bilansowa Udziai'pro?entoyvy Wartos¢ bilansowa Udzial’pro?ento_wy
w tys. zt w ogélnej sumie w tys. zt w ogélnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 397 44,06% 219 45,72%
- Polska 397 44,06% 219 45,72%
Papiery komercyjne 399 44,29% 202 42,17%
Depozyty 90 9,99% 43 8,98%
*za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogdtem
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TABELA 111
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 643 17,96% 398 20,40%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 643 17,96% 398 20,40%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery [ Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
EUR 3,11% 0,00% 0,00% 30,17% 4,53% 0,00% 0,00% 30,65%
HUF 2,64% 0,00% 0,00% 0,00% 2,51% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 0,00% 0,00% 64,08% 0,00% 0,00% 0,00% 62,31%

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w

tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
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NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2021 31.12.2020
Pozycja bilansowa Wartosc na dzien bilansowy | Wartosé na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys. w tys. zt w danej walucie w tys. w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 209 51
PLN 209 209 51 51
Naleznosci 6 1
PLN 6 6 1 1
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3149 1796
PLN 2 506 2 506 1398 1398
EUR 47 214 30 140
HUF 1312 17 773 10
usbD 108 412 66 248
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 217 103
PLN 217 217 103 103
Zobowiazania 13 79
PLN 13 13 79 79
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Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Skiadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odeV\YiedziZInos'cia ¢ ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 2 0 0 0 0
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE
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Sktadniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

o|lo|o|o|o|o|o|O

o|lo|o|Oo|o|Oo|O|O

o|lo|o|0o|o|Oo|O|O

Udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

O|0O| ©O |OoO|lo|jo|o|jo|o|Oo|O

O|0O| O |O|lo|jOo|0o|0O|O|O|O

O|0O| O |O|lo|jOo|0O|0O|O|O|O

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2021
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,5208 | EUR
0,0129 | HUF
3,8035 | USD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 -11 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 19 -11 0
TABELA 11
Struktura pozycji rachu"nku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
(straty) z wyceny lokat
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 256 200 46
- dtuzne papiery wartosciowe -5 5 2
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0
- dtuzne papiery wartosciowe 1 0 0
RAZEM 257 200 46

TABELA 111 - Nie dotyczy.
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NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O |IN([OD|N|DIW|IN|F-

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

Optaty dla agenta transferowego

DO |O|O|O|O(O|O|~|O|O

RAZEM

=
o

oOjO|0O|0O|0O|O(O|O|O|O|O|O

oO|O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

o

RAZEM

TABELA 111, 1V - Nie dotyczy.
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NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata obrotowe.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2021

31.12.2020

31.12.2019

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 3568 1872 0

Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 132,80 119,84 100,03

lll. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria 132,80 119,84 100,03
40

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2045

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapilty przestanki rozwigzania Funduszu, okre§lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta

kwestig korekt.
41
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

1 lipca 2021 roku Fundusz PFR PPK SFIO dostosowal polityke rachunkowo$ci do rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie
z § 4 punkt 2 rozporzadzenia, w przypadku gdy poiroczne sprawozdania finansowe, pdtroczne
potaczone sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sg sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzadzenia zmienianego,
w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza si¢ informacje o potencjalnych skutkach

wynikajacych z zastosowania rozporzadzenia zmieniajgcego.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczona w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien 30.06.2021 roku
wynosi 117.153,45 zt wobec wartosci 117.057,08 zt oszacowanej przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiana metodologii wyceny nie wplyngtaby na wycene
jednostki uczestnictwa.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisan: Elektronicznie podpisany
Ewa podpisany

Matvszko  ooommonn oo Piotr Kuba 5o s
'00' R +02'00'
]\éwa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Elektronicznie Elektroniczni dpi
Tomasz  podisny s Tomasz  Jer s

Tomasz Adam Orlik

. . 7 + Data: 2021.08.11 16:11:33
Adam Orlikoee: 20210811 Bartminski e
16:12:50 +02'00
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Dla Uczestnikéw oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2045
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, na ktdre sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujace lokaty w kwocie 3 366 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 3 568 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 287 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 1 696 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne
za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217), zwang dalej , ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z
pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i w konsekwencji nie umozliwia
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
M A C Subfunduszu PFR PPK 2045, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majagtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi

przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych
stanéw aktywow  Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zatgczono do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.08.11 17:16:58 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK SFIO 2050
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2021 ROKU DO DNIA 30.06.2021 ROKU

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego -
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapitat zakladowy 48.000.000 ztotych, wplacony w cato$ci. P







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2050 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 2 330 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 2 478 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 205 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
1 151 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2021
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu speili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
2
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t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z notami

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2021 31.12.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wac::ﬁn‘gz(::i Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny :’a::zs’én‘;lz(fi:i Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt :::lans:wy e aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilyansc:lwy ] aktywach ogétem

Akcje 1066 1309 52,55 636 742 53,85
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0,00
Listy zastawne 11 11 0,44 13 13 0,94
Dtuzne papiery wartosSciowe 527 530 21,28 293 297 21,55
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00
Depozyty 54 54 2,17 34 34 2,47
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2005 2330 93,54 1207 1349 97,90

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l“







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

TABELE UZUPELNIAJACE
e Wartosc wedtug Wartosc wedtug Pro?entowy
. . Kraj siedziby . . udziat w
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien .
t il .zt .
z bilansowy w tys. z T
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - BUDAPEST STOCK
4 W 11 12 4
(HU0000153937) rynek regulowany | EXCHANGE 00| Wegry 0,48
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 15 | Polska 8 7 0,28
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 126 | Polska 3 7 0,28
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 1468 | Luksemburg 99 9% 3,86
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 16 | Polska 2 3 0,12
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 520 | Hiszpania 16 13 0,52
rynek regulowany akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 1127 | Polska 10 13 0,52
rynek regulowany akcje
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek - S\;E\;[')I"(A)SPSE\EI\IR&IVI-\: ) 330 | Polska 15 15 060
(PLBH00000012) rynek regulowany akgje !

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM SA (PLBIGO000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 4102 | Polska 18 19 0,76
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 780 | Polska 50 74 297
(PLPEKAO00016) rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 235 | Polska 15 15 0,60
(PLBGZ0000010) rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 10 | Polska 2 3 0,12
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCCO000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 218 | Polska 13 24 0,97
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 165 | Polska 52 31 1,25
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CIECH SA (PLCIECH00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 306 | Polska 13 15 0,60
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 9 | Polska 2 2 0,08
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 992 | Polska 27 30 1,21
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 3067 | Polska 7 10 0,40
rynek regulowany .
akcje
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 201 | Polska 44 56 2,25
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT SA Aktywny rynek - .
(PLDMDVL00012) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH 24 | Polska 3 3 0,12
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1292 | Polska 6 6 0,24
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ERBUD SA (PLERBUD00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 161 | Polska 11 14 0,56
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 140 | Polska 5 3 0,32
(PLFORTE00012) rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 177 | Polska 4 6 0,24
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY SA (PLZATRM00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 306 | Polska 11 10 0,40
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 44 | Polska 19 29 1,17
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 320 | Polska 14 17 0,68
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW iic:gl}l\oczone
HUUUGE INC (US44853H1086) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1734 : 9 6 0,24
rynek regulowany . Ameryki
akcje , .
Pétnocnej
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

IMS SA (PLINTMS00019) WARTOSCIOWYCH - 1135 | Polska 4 4 0,16
rynek regulowany .
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK $LASKI SA (PLBSK0000017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 62 | Polska 11 11 0,44
rynek regulowany .
akcje
T GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 41 | Polska 13 15 0,60
rynek regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 529 | Polska 16 19 0,76
(PLJSW0000015) rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING SA (LU0327357389) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 165 | Polska 9 9 0,36
rynek regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - .
WARTOSCIOWYCH - 45 | Polsk 71 102 4,1
(PLKGHM000017) rynek regulowany RTOSCIOWYC 545 | Polska 0 10
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRKO000010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 60 | Polska 9 15 0,60
rynek regulowany .
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPP0O000011) ywnyry WARTOS$CIOWYCH - 4 | Polska 26 51 2,05
rynek regulowany .
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 49 | Polska 10 16 0,64
rynek regulowany .
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 2651 | Polska 18 18 0,72
rynek regulowany akcje
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

(PLBZ00000044)

rynek regulowany

akcje

PCC ROKITA SA (PLPCCRKO0076) WARTOSCIOWYCH - 110 | Polska 6 9 0,36
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Wielka
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 590 . 25 29 1,17
rynek regulowany . Brytania
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA | Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 2133 | Potska 19 29 117
(PLPGER000010) rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA | Aktywny rynek - WARTOLCIOWYCH - 1006 | Polska 6 . 3,09
(PLPKN0000018) rynek regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - ,
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) rynek regulowany ZY(’;ZTOSC'OWYCH 4168 | Polska 18 28 113
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - ,
BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) rynek regulowany ZY(’;ZTOSC'OWYCH 3159 Polska 83 121 4,86
] GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek - WARTOLCIOWYCH - 348 | Polska 2 56 35
(PLPZU0000011) rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
R22 SA (PLR220000018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 82 | Polska 5 4 0,16
rynek regulowany .
akcje
A GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 290 | Polska 9 8 0,32
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 118 | potska ’ 20 121
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
SELVITA SA (PLSLVCR00029) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 82 | Polska 5 7 0,28
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 6 | Polska 2 2 0,08
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 4164 | Polska 3 14 0,56
(PLTAURNOO0O011) rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA Aktywny rynek - ’
(PLTSQGMO00016) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH 40 | Polska 20 20 0,80
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
TORPOL (PLTORPL00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 328 | Polska 4 5 0,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 431 | Polska 5 5 0,20
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 145 | Polska 14 17 0,68
(PLWRTPL00027) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) rynek regulowany EXCHANGE 37 | Austria 5 8 0,32
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) rynek regulowany EXCHANGE 40 | Austria 4 6 0,24
Razem aktywny rynek regulowany 42 242 1066 1309 52,55
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 42 242 1066 1309 52,55
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.. | Wartos¢
Wartosé
Krai wedtu wedtug Procentowy
LISTY . Nazwa . X ) . Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ . i wyceny udziat w
Rodzaj rynku Emitent siedziby - L . . Liczba ceny .
ZASTAWNE rynku . wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . na dzien | aktywach
emitenta nabycia X ;
bilansowy | ogétem
w tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEOH0227 Nie BANK 2027-02- 1997r.0
Polsk Zmi 1,009 Hi 1 11 11 11 44
(PLBPHHP00267) | ™ YKU dotyczy | HIPOTECZNY | ' ©0°*@ 24 | Zmienne 1,00% | Hipoteczny || oo 000,00 o
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 11 11 11 0,44
Razem 11 11 11 0,44
10








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci.

l"

.. | Wartos¢
Wartosé
. Kraj wedtug wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Wartos¢ Liczba cen wyceny na | udziatw
WARTOSCIOWE )Ty rynku ) v wykupu oprocentowania | nominalna v . dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . .
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 564 64 64 2,56
a) Obligacje 564 64 64 2,56
ECHO0522 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00266) rynek regulowany GPW SA. Polska 2022-05-22 | Zmienne 3,05% 100,00 10 1 1 0,04
ECHO0721 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00217) rynek regulowany GPW SA. Polska 2021-07-06 | Zmienne 3,15% 100,00 30 3 3 0,12
GIELDA PAPIEROW
(PLGGPP\(\I/VOOIOZOZOW 2 f\krz:’:‘g L"lgakan EAP\TIC\LYST " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 | Zmienne 1,20% 100,00 50 5 5 0,20
4 & 4 W WARSZAWIE S.A.
PHO0721 Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK R o
(PLPKOHP00140) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY 5.A. | POiska 2021-07-12 | Zmienne 0,81% 100,00 >0 > > 0,20
PHO0821 Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK X o
(PLPKOHP00165) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY 5.A. | POiska 2021-08-30 | Zmienne 0,81% 100,00 10 1 1 0,04
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek - CATALYST - ) .
(PLPKN0000182) rynek regulowany GPW S‘N,XFTOWY ORLEN Polska 2022-06-19 | Zmienne 1,45% 100,00 110 11 11 0,44
POLSKI KONCERN
PKN0622 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKN0000174) rynek regulowany GPW S‘N,XFTOWY ORLEN Polska 2022-06-05 | Zmienne 1,45% 100,00 250 25 25 1,00
. BANK
(PL?)G()ISE(;%EZZS) ?'EES;?(‘:’E‘W": nr: Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2021-10-03 | Zmienne 0,67% 1000,00 7 7 7 0,28
y ywny KRAJOWEGO
EIB0921 Nienotowane na . EUROPEAN . o
(XS1876163442) rynku aktywnym Nie dotyczy INVESTMENT BANK Luksemburg 2021-09-24 | Zmienne 0,097% 1 000,00 2 2 2 0,08
11
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PHO1021 Nienotowane na . PKO BANK . o
(PLPKOHP00173) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY SA. Polska 2021-10-18 | Zmienne 0,81% 100,00 30 3 3 0,12
PHO1221 Nienotowane na . PKO BANK . o
(PLPKOHP0O181) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY SA. Polska 2021-12-20 | Zmienne 0,81% 100,00 15 1 1 0,04
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 1] 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 720 463 466 18,72
a) Obligacje 720 463 466 18,72
FPC0427 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
(PLOGO0500260) ’ nZk rg l:/lowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1000,00 35 36 35 1,42
¥ g y KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
(PLOGO0500278) ’ nZk rg J’Iowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1000,00 21 21 21 0,84
¥ g y KRAJOWEGO
FPC0725 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
(PLO0OOS00256) ’ nZk rg J’Iowan e GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 34 34 34 1,37
¥ g ¥ KRAJOWEGO
FPC0733 Aktywny rynek - CATALYST - | BANK
(PLO000500254) ’ nZk r! J’lowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1000,00 8 8 8 0,32
v g y KRAJOWEGO
KRU1123 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLKRKO0D0531) rynek regulowany | Gpw KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 3,71% 100,00 40 4 4 0,16
POLSKI KONCERN
PKN0O722 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKNOGOO1S0) rynek regulowany | Gpw 21,:FTOWY ORLEN | Polska 2022-07-13 | Zmienne 1,45% 100,00 70 7 7 0,28
POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywny rynek - CATALYST - . o
(PLPKNOGOOL66) rynek regulowany | Gpw 21,:FTOWY ORLEN | Polska 2022-12-08 | Zmienne 1,25% 100,00 150 15 15 0,60

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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050726 A TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLojoo1088E0) ’ nZk rg J’lowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1000,00 8 8 9 0,36
¥ J Y | pOLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PL?)?)%7021709 - f'::‘li":g Lylgjvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1000,00 7 8 8 0,32
¥ J Y | pOLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PI_(())|(<)?)(7)21212 165) f\k:;"l:’:g L"lgakan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2022-07-25 | n/d 1000,00 2 2 2 0,08
¥ g Y | pOLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PL\?)/SSSE; 611) f\krm:’:‘g L"lgakan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 2 2 2 0,08
¥ g Y | pOLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PL\?)/ 383;35 391) fkrz:’:g rylgsvka'n BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1000,00 1 1 1 0,04
¥ gu Y |POLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
Wz0126 Aktywny rynek - BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 72 72 72 2,89
(PLO000108817) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
Wz0524 Aktywny rynek - BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 80 80 81 3,25
(PLO000110615) rynek regulowany POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
WZz052 Ak k-
(PLOOSS : f 1738) ry;Z‘::‘ggLylgsvany BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE | Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 85 85 85 3,41
POLAND | POLSKIEJ
Aktywny rynek -
CPS0227 CATALYST - | CYFROWY POLSAT . \
(PLCFRPT00054) :\I/tset;r:tc\)/;r;\t/u GPW ASO SA. Polska 2027-02-12 | Zmienne 1,90% 1 000,00 9 9 10 0,41
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
(PI_GGPPV\\I/V10002020 o6 | Altematywny gﬁx;\g WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 30 3 3 0,12
system obrotu W WARSZAWIE S.A.
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Aktywny rynek -
KGH0624 CATALYST - | KGHM POLSKA . o
(PLKGHMO000033) alternatywny GPW ASO MIED? SA. Polska 2024-06-27 | Zmienne 1,43% 1 000,00 3 3 3 0,12
system obrotu
Aktywny rynek -
LPP1224 CATALYST - . o
(PLLPPO000060) alternatywny GPW ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12 | Zmienne 1,35% 1 000,00 1 1 1 0,04
system obrotu
Aktywny rynek - PEKAO BANK
PEO1027 CATALYST - . o
(PLPEKAO00289) alternatywny GPW ASO POLSKA KASA Polska 2027-10-29 | Zmienne 1,76% 1 000,00 4 4 4 0,16
system obrotu OPIEKI S.A.
. BANK
(PLE:)%'S?);?)Z 45) rNIr?ITL?t:i\fcva;E ”na] Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-02-19 | Zmienne 0,70% 1000,00 7 7 7 0,28
y ywny KRAJOWEGO
. BANK
(PLE:)%';%)%%ZSZ) r'\"slr(‘jgi"t"axs ”r: Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-10-28 | Zmienne 0,64% 1000,00 2 2 2 0,08
y ywny KRAJOWEGO
PGEO526 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA . 0
(PLPGER000069) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 2026-05-21 | Zmienne 1,45% 1 000,00 20 20 21 0,85
PGEO529 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA . 0
(PLPGER000077) rynku aktywnym Nie dotyczy ENERGETYCZNA SA. Polska 2029-05-21 | Zmienne 1,65% 1 000,00 10 10 10 0,40
WAWO0922 Nienotowane na . o
(PLO003200025) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2022-09-23 | State 6,45% 1 000,00 12 14 14 0,56
WAW1230 Nienotowane na . . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 1,15% 1 000,00 7 7 7 0,28
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1125 434 435 17,46
Razem aktywny rynek nieregulowany a7 20 21 0,85
Razem nienotowane na rynku aktywnym 112 73 74 2,97
Razem 1284 527 530 21,28
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Wartos¢

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Nazwa Kraj siedzib w:c;::‘sccen xe::.\:g na :;:?:Invtvowy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku | Nazwa rynku . J ¥ Liczba .g v/ y z g

emitenta emitenta nabycia w dzien aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA . ,

tys. zt bilansowy w | ogotem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P v J. . . 177 236 290 11,64
Ameryki Pétnocnej
regulowany 500 ETF

LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU0308500723) | n‘ék YWNY'| YETRAETF | EUROPE 600 | Luksemburg 156 111 136 5,46

v (DR) -C UCITS

ETF
Razem aktywny rynek regulowany 177 236 290 11,64
Razem aktywny rynek nieregulowany 156 111 136 5,46
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 333 347 426 17,10
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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lu

Wartosc wg "
Wartos¢ wg wyceny na Wartosc
> | Wartos¢ . wedtug Procentowy
Nazwa Kraj siedzib Warunki ] 57 wedtug cen Ly wyceny na udziat w
DEPOZYTY ) Y | waluta . | wdanej g u bilansowy w y 2 i
banku banku oprocentowania R nabycia w N dzien aktywach
walucie w danej . h
tys. zt . bilansowy w | ogotem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach parnstw nalezacych do OECD 54 54 2,17
L0300620.21N001 30.06.2021 - 01.07.2021 PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 54 54 54 54 2,17
Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 54 54 2,17
16







B PFRTFI

TABELE DODATKOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

Wartos¢ wedtug cen Wartos¢ wediug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Rk B Sy na dzien bilansowy w tys. v .
nabycia w tys. zt 2t aktywach ogétem
1. Papi Sci ki Pan
apiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, 98 99 98 3,95
w tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parnstwa Obligacja 98 99 98 3,95
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
R 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezgce do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
. s . 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 ‘nﬁadr;?:; ‘;’If::zfu‘:"y‘f::ys Procentowy udziat w
USTAWY 2 y Wiys. aktywach ogétem

Grupa PKO 130 5,22
Grupa PZU 174 6,98

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O r;ad';?:; ‘l')"lf:r:‘s‘f“‘:’y:::ys Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY i YW | aktywach ogétem
DS0726 (PLO000108866) 3 0,12
LO39062021N001 30.06.2021 - 01.07.2021 Lokata 54 218
terminowa
OK0722 (PLO000112165) 2 0,08
WS0428 (PLO000107611) 2 0,08
WZz0126 (PLO000108817) 41 1,64
WZz0524 (PLO000110615) 42 1,69
WZz0525 (PLO000111738) 54 2,16
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w cato$ci. —
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BILANS
BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 2491 1378
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 28
2. Naleznosci 4 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2191 1271
- dtuzne papiery wartosciowe 456 266
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 139 78
- dtuzne papiery wartosciowe 74 31
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 13 51
lll. Aktywa netto (I-11) 2478 1327
IV. Kapitat subfunduszu 2137 1191
1. Kapitat wptacony 2341 1250
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -204 -59
V. Dochody zatrzymane 18 -5
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13 3
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 5 8
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 323 141
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2478 1327
Liczba jednostek uczestnictwa 18 630,2340 11 074,3567
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 133,01 119,83

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

19
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. Przychody z lokat 14 7 2
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 12 5 1
2. Przychody odsetkowe 2 2 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 4 4 1
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 3 1
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1 0
12. Pozostate 0 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 4 4 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 10 3 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 195 133 33
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 13 -8 0
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny Iokat(, 5/ tym): oyl Y 182 141 3
- z tytutu réznic kursowych 1 -3 -2
VIl. Wynik z operacji 205 136 34
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 10,97 12,30 6,08
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
20
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK SFIO 2050

01.01.2021 - 01.01.2020 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2021 31.12.2020
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1151 1327
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1327 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 205 136
a) przychody z lokat netto 10 3
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 -8
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 182 141
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 205 136
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 946 1191
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytyc)h jednostekpuczestnpictwa) o [powie i ! 1091 1250
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 145 -9
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1151 1327
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2478 1327
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1847 616
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 7 555,8773 11 073,2731
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7 555,8773 11 073,2731
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 687,6248 11 606,5177
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1131,7475 533,2446
c) saldo zmian 7 555,8773 11 073,2731

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

18 630,2340

11 074,3567

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 295,2261 11 607,6013
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1664,9921 533,2446
c) saldo zmian 18 630,2340 11 074,3567
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 18 630,2340 11 074,3567
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 13,18 19,81
1. Wart.osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 119,83 100,02
poprzedniego okresu sprawozdawczego
. 2 Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 133,01 119,83
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
. . 22,18 19,81
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4, Mlnlmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 118,75 100,03
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2021-01-27 2020-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 135,11 120,04
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2021-06-28 2020-12-29
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6. Wartosc ak.tywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 133,01 119,30
wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci
. . 0,55 0,65
aktywow netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,44 0,49
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,00 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
0,00 0,00
subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
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www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako podtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6ézniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicj¢ aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartoéci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gtowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkoéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpoéw beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w srodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

28
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamkniecia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostatych metod okreslonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $redniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosSci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczeg6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 4 1
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 4 1
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu nabytych aktywow 8 23
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 0 28
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 2 0
wobec TFI 1 0
Zobowigzania publicznoprawne 1 0
Razem 13 51
30
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

ZOBOWIAZAN

11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta

30.06.2021 31.12.2020

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartosc na dzien bilansowy w
Waluta . . . . . )
BANKOWYCH bilansowy w danej | walucie bilansowy w danej | walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Banki: 157 28
PKO BP S.A. PLN 157 157 28 28
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 17 30
PLN 16 16 29 29
EUR 0 1 0 0
HUF 0 0 0 0
usb 0 0 0 1

Ekwiwalenty §rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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TABELA |
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 752 30,18% 372 26,99%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 752 30,18% 372 26,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 6,30% 28 2,03%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 456 18,30% 266 19,30%
- dtuzne instrumenty 456 18,31% 266 19,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 139 5,58% 78 5,66%
- dtuzne instrumenty 74 2,97% 31 2,25%
2. Aktywa.obuqzone ryzykiem przeptywoéw pienigeznych wynikajgcym ze stopy 404 16,22% 218 15,82%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 333 13,37% 173 12,55%
- dtuzne instrumenty 333 13,37% 173 12,55%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 71 2,85% 45 3,27%
- dtuzne instrumenty 60 2,41% 31 2,25%
Wartosc¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%
1. ZObOWI'E}ZBnIa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej
2. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajgcym ze stopy
0 0,00% 0 0,00%

procentowe;j

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Diuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow $rodkow pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
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TABELAII
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 756 30,35% 374 27,14%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 6,30% 28 2,03%
Naleznosci 4 0,16% 1 0,07%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 456 18,31% 266 19,30%

- dtuzne instrumenty 456 18,31% 266 19,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 139 5,58% 78 5,66%

- dtuzne instrumenty 74 2,97% 45 3,27%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

T (R R e T Gt e o e (e Wartos¢ bilansowa Udziai’prot.:entoyvy Wartosc bilansowa Udziai'prot.:entoyvy

w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogdlnej sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 260 43,70% 156 45,22%
- Polska 260 43,70% 156 45,22%
Papiery komercyjne 270 45,38% 142 41,16%
Depozyty 54 9,07% 34 9,85%

* Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogotem.
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TABELA 111
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 452 18,15% 282 20,46%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 452 18,15% 282 20,46%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa | udzialowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
EUR 3,10% 0,00% 0,00% 30,09% 4,61% 0,00% 0,00% 30,50%
HUF 2,65% 0,00% 0,00% 0,00% 2,48% 0,00% 0,00% 0,00%
usbD 0,00% 0,00% 0,00% 64,16% 0,00% 0,00% 0,00% 62,41%

Wartos¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Wartos¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym

0,00%

0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.
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NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI

Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2021 31.12.2020
Pozycja bilansowa “.’artos’é na dzier : . | Wartos¢ na dzien “.’arméé na dzief . . | Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie | . bilansowy w danej walucie | .
R bilansowy w tys. zt G bilansowy w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 28
PLN 157 157 28 28
Naleznosci 4 1
PLN 4 4 1 1
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2191 1271
PLN 1739 1739 988 988
EUR 33 150 21 99
HUF 943 12 548 7
usbD 76 290 47 177
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 139 78
PLN 139 139 78 78
Zobowiazania 13 51
PLN 13 13 51 51
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Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Skiadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odpov:iedziZInos’ciq ’ ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 1 0 0 0 0
granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Skiadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosSciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odpov:iedziZInos’ciq ’ ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0 3 0 3
granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2021

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,5208 | EUR

0,0129 | HUF

3,8035 | USD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 -8 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

RAZEM 13 -8 0

TABELA Il

Struktura pozycji rachu"nku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020

(straty) z wyceny lokat

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 181 141 33
- dtuzne papiery wartosciowe -3 4 2

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

RAZEM 182 141 33

TABELA 11l - Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Czes¢ stata wynagrodzenia 4 3 1
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 4 3 1
TABELA |, 111, IV - Nie dotyczy
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych pordwnawczych za poprzednie lata obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 2478 1327 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 133,01 119,83 100,02
Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 133,01 119,83 100,02
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioSci tzn. przez okres nie krétszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta

kwestig korekt.
40
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

1 lipca 2021 roku Fundusz PFR PPK SFIO dostosowal polityke rachunkowo$ci do rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie
z § 4 punkt 2 rozporzadzenia, w przypadku gdy poiroczne sprawozdania finansowe, pdtroczne
polaczone sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sg sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzadzenia zmienianego,
w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza si¢ informacj¢ o potencjalnych skutkach

wynikajacych z zastosowania rozporzadzenia zmieniajacego.

Warto$¢ sktadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczona w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien 30.06.2021 roku
wynosi 78.621,80 zt wobec wartosci 78.541,56 zt oszacowanej przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej). Zmiana metodologii wyceny nie wptynetaby na wycene jednostki
uczestnictwa.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

E Elektronicznie podpisany
Wa przez Ewa Ma’;yszko Elektronicznie podpisany
i 2. H przez Piotr Kuba
Ma’fyszko Data: 2021.08.11 16:32:27 Piotr Kuba b sba s
+02'00' . +02'00°
Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Elektronicznie Elektronicznie podpisany
Tomasz podpisany przez Tomasz przez Tomasz Bartmiriski
Tomasz Adam Orlik . 2 « Data:2021.08.11 16:26:51
Adam Orlik pata: 20210811 Bartminski oo
16:23_:01 +02'00' . .
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Dla Uczestnikéw oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2050
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, na ktdre sktadajg sie:

— zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujace lokaty w kwocie 2 330 tysiecy ztotych,

— bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 2 478 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 205 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 1 151 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne
za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217), zwang dalej , ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z
pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i w konsekwencji nie umozliwia
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
M A C Subfunduszu PFR PPK 2050, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majagtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych
stanéw aktywow  Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zatgczono do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.08.11 17:18:16 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2055 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujace lokaty
w wysokos$ci 1 021 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 1 085 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 89 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
552 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2021
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Czlonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z notami

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2021 31.12.2020
SKLADNIKI LOKAT Wartosé¢ wedtug ceny LI wedl.ug’ Procentowy udziatw | Wartosé wedtug ceny Wartosé wed{ug’ Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt w‘yceny LOC aktywach ogétem nabycia w tys. zt “{yceny alceien aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt

Akcje 481 584 53,58 260 303 54,50
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 7 7 0,64 6 6 1,08
Dtuzne papiery wartosciowe 212 213 19,54 118 120 21,58
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
93
Wierzytelnosci 0,00 0 0 0,00
Weksle 0,00 0 0 0,00
Depozyty 25 25 2,30 8 8 1,44
Waluty 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0 0,00
Razem 884 1021 93,68 485 542 97,48
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TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartosc we.dlug Wartosc wedl.ugl Procentowy udziat
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien .
emitenta N w aktywach ogétem
zt bilansowy w tys. zt
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - BUDAPEST STOCK
(HU0000153937) rynek regulowany | EXCHANGE 170 | Weery > > 0,46
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 7 | Polska 4 3 0,28
rynek regulowany .
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 57 | Polska 2 3 0,28
rynek regulowany .
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 659 | Luksemburg 44 43 3,94
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMICA SA (PLAMICA00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 7 | Polska 1 1 0,09
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 233 | Hiszpania 7 6 0,55
rynek regulowany .
akcje
Aty ek - GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 490 | Polska 5 5 0,46
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 148 | Polska . . 0,64
(PLBH00000012) rynek regulowany akcje
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) WARTOSCIOWYCH - 1835 | Polska 8 9 0,83
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 349 | Polska 23 33 3,03
(PLPEKAO00016) rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 105 | Polska . . 0,64
(PLBGZ0000010) rynek regulowany .
akcje
Akt ek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 5 | Polska 1 1 0,09
rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCC0000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 87 | Polska 5 10 0,92
rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 75 | Polska 24 14 1,28
rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
CIECH SA (PLCIECH00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 137 | Polska 6 7 0,64
rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
COMARCH SA (PLCOMAR00012) ywnyry WARTOS$CIOWYCH - 4 | Polska 1 1 0,09
rynek regulowany .
akcje
A GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 429 | Polska 12 13 1,19
rynek regulowany .
akcje
Ay ek - GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 1332 | Polska 3 4 0,37
rynek regulowany akcje
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 90 | Polska 20 25 2,29
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT SA Aktywny rynek - .
(PLDMDVL00012) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH 10 | Polska 1 1 0,09
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 565 | Polska 2 3 0,28
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ERBUD SA (PLERBUD00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 72 | Polska 5 6 0,55
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - .
(PLFORTE0012) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH 56 | Polska 2 3 0,28
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 77 | Polska 2 3 0,28
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY SA (PLZATRM00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 136 | Polska 5 4 0,37
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 19 | Polska 8 12 1,10
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 142 | Polska 6 8 0,73
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW itcsg:oczone
HUUUGE INC (US44853H1086) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 724 : 4 3 0,28
rynek regulowany . Ameryki
akcje , .
Pétnocnej
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

IMS SA (PLINTMS00019) WARTOSCIOWYCH - 496 | Polska 2 2 0,18
rynek regulowany .
akcje
Ay ek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK $LASKI SA (PLBSK0000017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 28 | Polska 5 5 0,46
rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 18 | Polska 6 7 0,64
rynek regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 540 | Polska o o 073
(PLJSW0000015) rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING SA (LU0327357389) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 67 | Polska 4 4 0,37
rynek regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - .
WARTOSCIOWYCH - 245 | Polsk 4 4,22
(PLKGHM000017) rynek regulowany RTOSCIOWYC > | Polska 33 6 '
akcje
R GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRKO000010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 27 | Polska 4 7 0,64
rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPP0O000011) ywnyry WARTOS$CIOWYCH - 2 | Polska 13 26 2,39
rynek regulowany .
akcje
A GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 21 | Polska 4 7 0,64
rynek regulowany .
akcje
Ay ek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0O17) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 1162 | Polska 8 8 0,73

rynek regulowany

akcje
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Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA SA (PLPCCRKO0076) WARTOSCIOWYCH - 44 | Polska 2 4 0,37
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Wielka
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 265 . 11 13 1,19
rynek regulowany . Brytania
akcje
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNASA | Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 1390 | Polska 9 " 119
(PLPGER000010) rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA | Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 452 | Polska 29 25 31
(PLPKN0000018) rynek regulowany .
akcje
) GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - :
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) rynek regulowany ZY(’;ZTOSC'OWYCH 1865 | Polska 8 12 110
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek - :
BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) rynek regulowany :’(’;ZTOSC'OWYCH 1422 | Polska 37 >4 4,96
] GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 1043 | Potska 2 28 3,49
(PLPZU0000011) rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
R22 SA (PLR220000018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 36 | Polska 2 2 0,18
rynek regulowany .
akcje
A GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 130 | Polska 4 4 0,37
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 3 | potska 0 " 119
(PLBZ00000044) rynek regulowany akcje
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
SELVITA SA (PLSLVCR00029) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 36 | Polska 2 3 0,28
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 3| Polska 1 1 0,09
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 1848 | Polska 4 6 0,55
(PLTAURNOO0O011) rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA Aktywny rynek - ’
(PLTSQGMO00016) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH 17 | Polska 9 8 0,73
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
TORPOL (PLTORPL00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 144 | Polska 2 2 0,18
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 189 | Polska 2 2 0,18
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 66 | Polska 6 3 0,73
(PLWRTPL00027) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) rynek regulowany EXCHANGE 15 | Austria 2 3 0,28
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) rynek regulowany EXCHANGE 17 | Austria 2 3 0,28
Razem aktywny rynek regulowany 18 709 481 584 53,58
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 18 709 481 584 53,58
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.. | Wartos¢
Wartosé
Kraj wedtug wedtug Procentowy
LISTY . Nazwa . . . Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosc . wyceny udziat w
Rodzaj rynku Emitent siedziby - e . . Liczba ceny L
ZASTAWNE rynku X wykupu oprocentowania | listu emisji nominalna . na dzien | aktywach
emitenta nabycia . 5t
bilansowy | 080tem
w tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
Nienotowane PEKAO sierpnia
PEOH0227 Nie BANK 1997r.0
2027-02-24 i Y i
(PLBPHHP00267) na rynku dotyczy | HIPOTECZNY Polska Zmienne 1,00% | Hipoteczny listach 1 000,00 7 7 7 0,64
aktywnym .
S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 7 7 7 0,64
Razem 7 7 7 0,64
10
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Yy Wartos¢
Wartosc¢
Krai wedtu wedtug Procentowy
DtUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie ;zib Termin Warunki Wartos¢ Liczba cen e wyceny udziat w
WARTOSCIOWE )Ty rynku . v wykupu oprocentowania | nominalna v . na dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . .
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 221 24 24 2,20
a) Obligacje 221 24 24 2,20
ECHO0522 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00266) rynek regulowany | GPW SA. Polska 2022-05-22 | Zmienne 3,05% 100,00 9 1 1 0,09
ECHO0721 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT . o
(PLECHPS00217) rynek regulowany | GPW SA. Polska 2021-07-06 | Zmienne 3,15% 100,00 10 1 1 0,09
GIELDA PAPIEROW
(PLGGPPV\\I/VOOlOZOZO 074) fkr:;"lf’:g Bllzs\;n gAPxLYST " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 | Zmienne 1,20% 100,00 10 1 1 0,09
4 & 4 W WARSZAWIE S.A.
PHOO0721 Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK . o
(PLPKOHP00140) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. | O1ska 2021-07-12 | Zmienne 0,81% 100,00 30 3 3 0,28
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek - | CATALYST - . .
(PLPKN0000182) rynek regulowany | GPW gl,:FTOWY ORLEN Polska 2022-06-19 | Zmienne 1,45% 100,00 40 4 4 0,37
POLSKI KONCERN
PKN0622 Aktywny rynek - | CATALYST - ) .
(PLPKN0000174) rynek regulowany | GPW SN,':FTOWY ORLEN Polska 2022-06-05 | Zmienne 1,45% 100,00 100 10 10 0,92
DOM1121 Nienotowane na DOM
i 2021-11-15 | Zmi 1,999 1 1 1 1
(PLDMDVL00061) | rynku aktywnym | V€ 9O | bevel opmenT s.A. | P01k 0 > | Zmienne 1,99% 000,00 0,09
EIB0921 Nienotowane na EUROPEAN
i L 2021-09-24 | Zmi 9 1 1 1 1
(X51876163442) rynku aktywnym Nie dotyczy INVESTMENT BANK uksemburg | 2021-09-24 | Zmienne 0,097% 000,00 0,09

11
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PHO1021 Nienotowane na . PKO BANK . o
(PLPKOHP00173) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY SA. Polska 2021-10-18 | Zmienne 0,81% 100,00 10 1 1 0,09
PHO1221 Nienotowane na . PKO BANK . o
(PLPKOHP0O181) rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY SA. Polska 2021-12-20 | Zmienne 0,81% 100,00 10 1 1 0,09
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 304 188 189 17,34
a) Obligacje 304 188 189 17,34
FPC0427 Aktywny rynek - | CATALYST - | PANK
(PLO000S00260) | r nZk rey ylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 12 12 12 1,10
¥ gu v KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - | CATALYST - | BANK
(PL0000S00278) | r nZk rey uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1000,00 9 9 9 0,82
¥ g v KRAJOWEGO
FPCO725 Aktywny rynek - | CATALYST - | BANK
(PL0000S00286) | r nZk rg uylowan e GOSPODARSTWA | Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 19 19 19 1,74
¥ € v KRAJOWEGO
FPCO733 Aktywny rynek - | CATALYST - | BANK
(PLO000S00294) | r nZk rg uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1000,00 3 3 3 0,28
¥ & v KRAJOWEGO
KRU1123 Aktywny rynek - | CATALYST - . o
(PLKRK0000531) | rynek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 2023-11-27 | Zmienne 3,71% 100,00 25 3 3 0,28
POLSKI KONCERN
PKN0O722 Aktywny rynek - | CATALYST - . o
(PLPKNOO00190) | rynek regulowany | GPW gliFTOWY ORLEN | Polska 2022-07-13 | Zmienne 1,45% 100,00 20 2 2 0,18
POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywny rynek - | CATALYST - . 0
(PLPKNOOOO166) | rynek regulowany | GPW SNiFTOWY ORLEN | Polska 2022-12-08 | Zmienne 1,25% 100,00 70 7 7 0,64
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050726 Aty nek .| TREASURY [ SKARB PAKISTWA
(PLO000108366) | r nZk r;’ uylowan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1000,00 4 4 4 0,37
¥ & Y| POLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PL%%%ZZ)Q - fkrz;:v:;’ Lylzsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1000,00 3 3 3 0,28
¥ & Y| POLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PL%'S?)ZZH 165) fkrfz;:’:g Lylzs\fan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2022-07-25 | n/d 1000,00 1 1 1 0,09
¥ & Y| POLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(Ps?)lggélzgssﬂ) fkr:‘ef‘lf’:g' Ly|23vkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026-01-25 | Zmienne 0,25% | 1000,00 29 29 29 2,66
¥ & Y| POLAND | POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
(nggglzf% 15) fkrfz:’:g' L"Iga‘an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% | 1000,00 32 32 32 2,93
¥ & Y| POLAND | POLSKIE
TREASURY | SKARB PANSTWA
(ngggﬁ 1738) ’:':Z‘If’:g szsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% | 1000,00 34 34 34 3,12
¥ & Y| POLAND | POLSKIE
CPS0227 Aktywny rynek - |\ r vsT - | CYFROWY POLSAT
alternatywny Polska 2027-02-12 | Zmienne 1,90% | 1000,00 3 3 3 0,28
(PLCFRPTO0054) | 2 oy |GPWASO  |SA.
Aktywny rynek - GIE£DA PAPIEROW
PW1022 ATALYST - "
(PLGGPWOOOOOOGG) alternatywny EPW Asso WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-10-06 | State 3,19% 100,00 15 2 2 0,18
system obrotu W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek -
(PLKKGG:OA?I?JZ(‘JOOQ) alternatywny gﬁ-l\;\/;\l/_:ss(-)r KMGIEI')VIZ EC;LSKA Polska 2024-06-27 | Zmienne 1,43% 1 000,00 1 1 1 0,09
system obrotu o
. BANK
(PL%%Egii)zz 25) 'r\“rflfsgok‘:'awnﬁ ”:: Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-02-19 | Zmienne 0,70% | 1000,00 6 6 6 0,55
¥ ywny KRAJOWEGO

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 34170 00
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BGK1023 Nienotowane na BANK
(PLO000500252) rynku aktywnym Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 2023-10-28 | Zmienne 0,64% 1 000,00 1 1 1 0,09
KRAJOWEGO
PGE POLSKA
(PLPPGGEEO;OZOGOO 69) FNJ:ESZOk‘iv;V::y”; Nie dotyczy SEE: gETY ana | Polska 2026-05-21 | Zmienne 1,45% | 1 000,00 6 6 6 0,55
S.A.
PGE POLSKA
(PLPPGGEEO;’OZ(?OOW) wﬁﬁsgokfjwnﬁyni Nie dotyczy SS‘EJ: éETY A Polska 2029-05-21 | Zmienne 1,65% | 1 000,00 4 4 4 0,37
S.A.
(PL\:\)’:(Y;’;)S;&S) :\'\;sgjtaok‘i”;x:y”ni Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2022-09-23 | State 6,45% 1000,00 4 4 5 0,46
(PL%/;’Z\;;E?)% 10) :\'\;sgjtaok‘i”;x:y”ni Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 2030-12-21 | Zmienne 1,15% | 1000,00 3 3 3 0,28
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 460 178 178 16,33
Razem aktywny rynek nieregulowany 19 6 6 0,55
Razem nienotowane na rynku aktywnym 46 28 29 2,66
Razem 525 212 213 19,54

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 34170 00
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Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Nawa | Kraj siedaib wedkig cany | wycengna |t
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku | Nazwa rynku . ! v Liczba U By
emitenta emitenta nabycia w dzien aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA . a
tys. zt bilansowy w | ogotem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P v J. . . 80 108 131 12,02
Ameryki Pétnocnej
regulowany 500 ETF
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU0908500753) ) nZk YWY | XETRAETF | EUROPE 600 | Luksemburg 70 51 61 5,60
y (DR) -C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 80 108 131 12,02
Razem aktywny rynek nieregulowany 70 51 61 5,60
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 150 159 192 17,62
Wartos¢ w, wa:::scnv:g LE
g. Wartos¢ y . v wedtug Procentowy
Nazwa Kraj siedzib Warunki I TEL L wedtug cen Gl wyceny na udziat w
DEPOZYTY ) Y | waluta . | wdanej .g v bilansowy w y A v
banku banku oprocentowania R nabycia w X dzien aktywach
walucie w danej . h
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 25 25 2,30
L 2021 130.06.2021 - 01.07.2021
03006 0 NO01 30.06.20 01.07.20 PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 25 25 25 25 2,30
Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0 0 0,00
Razem 25 25 2,30

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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TABELE DODATKOWE

Wartos¢ wedtug cen ML AT L) Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . e na dzien bilansowy w tys. J .
nabycia w tys. zt 2 aktywach ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, 43 43 43 3,04
w tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 43 43 43 3,94
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
. 0 1] 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezgce do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdorych cztonkiem jest
. s . 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

) Wartosc wedtug wycen .
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 05 WeCTUE WYCENY | procentowy udziat w
na dzien bilansowy w tys. )

USTAWY 2 aktywach ogétem

Grupa PKO 59 5,41

Grupa PZU 78 7,16
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O Wartosé wediug wyceny |, o1+ owy udziat w
p na dzien bilansowy w tys. )
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY 2t aktywach ogétem
DS0726 (PLO000108866) 2 0,18
LO30062021N001 30.06.2021 - 01.07.2021 Lokata 25 229
terminowa ,
0OK0722 (PLO000112165) 1 0,09
WZ0126 (PLO000108817) 18 1,65
WZ0524 (PL0000110615) 21 1,93
WZ0525 (PL0000111738) 20 1,84
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. 4
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BILANS
BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 1090 556
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 14
2. Naleznosci 2 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 960 514
- dtuzne papiery wartosciowe 184 106
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 61 28
- dtuzne papiery wartosciowe 29 14
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 5 23
lll. Aktywa netto (I-11) 1085 533
IV. Kapitat subfunduszu 941 478
1. Kapitat wptacony 1055 506
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -114 -28
V. Dochody zatrzymane 7 -2
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 2
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia ) a
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 137 57
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1085 533
Liczba jednostek uczestnictwa 8 164,9872 4 454,4533
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 132,86 119,59

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczba jednostek uczestnictwa oraz warto$cia aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

l. Przychody z lokat 5 3 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4 2 0
2. Przychody odsetkowe 1 1 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0

Il. Koszty subfunduszu 2 1 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 1 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate 0 0 0

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 2 1 0

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3 2 0

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 86 53 14
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6 -4 0

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

wyceny Iokat(, 5/ tym): oyl Y 80 >7 14

- z tytutu réznic kursowych 0 -1 -1
VIl. Wynik z operacji 89 55 14
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 10,83 12,37 5,95
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
19
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

01.01.2021 - 01.01.2020 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2021 31.12.2020
I. Zmiana wartosci aktywow netto 552 533
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 533 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 89 55
a) przychody z lokat netto 3 2
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 -4
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 80 57
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 89 55
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 463 478
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
. . 549 506
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
. . . -86 -28
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 552 533
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1085 533
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 780 250
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 3710,5339 4 453,3253
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3710,5339 4 453,3253
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4391,8651 4 705,8595
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 681,3312 252,5342
c) saldo zmian 3710,5339 4 453,3253
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci 8 164,9872 44544533
subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 098,8526 4706,9875
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 933,8654 252,5342
c) saldo zmian 8 164,9872 4 454,4533
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8 164,9872 4 454,4533
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 13,27 19,57
1. Wart.osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 119,59 100,02
poprzedniego okresu sprawozdawczego
. 2 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 132,86 119,59
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
. . 22,38 19,57
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4, Mlnlmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 118,36 99,94
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2021-01-27 2020-04-01
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5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-06-28 2020-12-29

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci

135,00 119,78

132,86 119,06

. . ,52 4
aktywow netto (w skali roku), w tym: 05 0,40
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,52 0,40
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,00 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00

subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na
dni wyceny oficjalnej Subfunduszu

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujgce okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane porownywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) os$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
22
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6ézniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje¢ aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartoéci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartoséci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek gltéwny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzgledu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkoéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpéw beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksieggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej wartosci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych

lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych

b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w srodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
w ztotych,

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiagzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnicje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentow udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamkniecia (a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoSci stanowiacej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentow dtuznych poczawszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica mi¢dzy
najlepsza oferta kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania wartosSci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie

28
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pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostatych metod okre§lonych w pkt. 23.

c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczeg6lno$ci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

29
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NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 2 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate
Razem 2 0
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu nabytych aktywow 5 10
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 13
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 5 23
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. P4
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta
ZOBOWIAZAN

30.06.2021 31.12.2020

Wartosc na dzien Wartosc na dzien

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH o Wartosé na dzien | bilansowy w Wartosé na dzien | bilansowy w
aluta . . . . . .
BANKOWYCH bilansowy w danej | walucie bilansowy w danej | walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Banki: 67 14
PKO BP S.A. PLN 67 67 14 14
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 9 12
PLN 8 8 12 12
EUR 0 1 0 0
HUF 0 0 0 0
usb 0 0 0 0

Ill. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

t: +48 22 34170 00
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TABELA |
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 312 28,63% 148 26,62%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej 312 28,63% 148 26,62%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 6,15% 14 2,52%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 184 16,88% 106 19,06%
- dtuzne instrumenty 184 16,88% 106 19,06%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 61 5,60% 28 5,04%
- dtuzne instrumenty 29 2,66% 14 2,52%
2. Aktywa'obuqzone ryzykiem przeptywoéw pienigeznych wynikajgcym ze stopy 162 14,86% 87 15,65%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 131 12,02% 67 12,05%
- dtuzne instrumenty 131 12,02% 67 12,05%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 31 2,84% 20 3,60%
- dtuzne instrumenty 24 2,20% 14 2,52%
Wartosc¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*: 0 0,00% 0 0,00%
1. ZObOWI:‘:}ZBnIa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j
2. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajgcym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%

procentowe;j

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeplywoéw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dluzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dhuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow srodkéw pienig¢znych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.
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TABELA 11
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosc bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 314 28,81% 148 26,62%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 6,15% 14 2,52%
Naleznosci 2 0,18% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 184 16,88% 106 19,06%

- dtuzne instrumenty 184 16,88% 106 19,06%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 61 5,60% 28 5,04%

- dtuzne instrumenty 29 2,66% 14 2,52%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

I e o Te i e e T (e Wartos¢ bilansowa UdziaI’prot.:entowy Wartos¢ bilansowa UdziaI’prot.:entoyvy

w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogdlnej sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 104 42,45% 63 47,01%
- Polska 104 42,45% 63 47,01%
Papiery komercyjne 109 44,49% 57 42,54%
Depozyty 25 10,20% 8 5,97%

* Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udzialu danej kategorii lokat w aktywach ogotem.
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TABELA 111
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 203 18,62% 113 20,32%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 203 18,62% 113 20,32%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
EUR 2,96% 0,00% 0,00% 30,05% 4,43% 0,00% 0,00% 30,97%
HUF 2,46% 0,00% 0,00% 0,00% 2,65% 0,00% 0,00% 0,00%
usbD 0,00% 0,00% 0,00% 64,53% 0,00% 0,00% 0,00% 61,95%

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w

Wartosc bilansowa w

Udziat procentowy w

tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
34

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

ll.








B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2021 31.12.2020
Pozycja bilansowa WartoSénadzier |\ o6t na dried Wartoscnadzied |\ 1y o6t na dzies
bilansowy w danej walucie | . bilansowy w danej walucie | .
e bilansowy w tys. zt e bilansowy w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 14
PLN 67 67 14 14
Naleznosci 2 0
PLN 2 2 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 960 514
PLN 757 757 401 401
EUR 15 67 9 40
HUF 401 5 219 3
usbD 34 131 19 70
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 61 28
PLN 61 61 28 28
Zobowiazania 5 23
PLN 5 5 23 23
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1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Skiadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosSciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odpov:iedziZInos’ciq ¢ ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0 0 0 0
granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosSciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odpov:iedziZInos’ciq ’ ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0 1 0 1
granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~

t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 -

www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. 4
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2021

Waluta
4,5208 | EUR
0,0129 | HUF
3,8035 | USD

Kurs w stosunku do zt

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 -4 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

RAZEM 6 -4 0

TABELA 11

Struktura pozycji rachu"nku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020

(straty) z wyceny lokat

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 79 57 14
- dtuzne papiery wartosciowe -1 1 1

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

RAZEM 80 57 14

TABELA Il - Nie dotyczy

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

lu

38







B PFRTFI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2055

NOTA 11 KOSZTY FUNDUSZU

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Czes¢ stata wynagrodzenia 2 1 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 2 1 0
TABELA I, Ill, IV - Nie dotyczy
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 1085 533 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 132,86 119,59 100,02
Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 132,86 119,59 100,02
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujgte w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

1) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

¢) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

2) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg

kwestig korekt.
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3) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY

W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

1 lipca 2021 roku Fundusz PFR PPK SFIO dostosowal polityke rachunkowo$ci do rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie
z § 4 punkt 2 rozporzadzenia, w przypadku gdy poiroczne sprawozdania finansowe, pdtroczne
polaczone sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sg sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzadzenia zmienianego,
w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza si¢ informacj¢ o potencjalnych skutkach

wynikajacych z zastosowania rozporzadzenia zmieniajgcego.

Wartos$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczona w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien 30.06.2021 roku
wynosi 32.914,68 zt wobec wartosci 32.884,82 zt oszacowanej przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej). Zmiana metodologii wyceny nie wptynetaby na wycene jednostki
uczestnictwa.

Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany

EWa Ma.l‘yszko Elektronicznie podpisany przez Piotr KU ba g;eazgé(;t;g;?? 12:50:47
Ewa Matyszko oo +02'00'
Ewa Malyszkd S Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A

Elektronicznie

Tomasz podpisany przez

Tomasz Bartminski

TO masz Elektronicznie podpisany

przez Tomasz Adam Orlik e .
.| Data: 2021.08.11 09:04:54 Bartminski pata: 2021.08.11
Adam Orlik “oze0 10:02:29 +02'00'
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Dla Uczestnikéw oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2055
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, na ktdre sktadajg sie:

— zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujace lokaty w kwocie 1 021 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 1 085 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 89 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 552 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne
za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217), zwang dalej , ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z
pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i w konsekwencji nie umozliwia
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
M A C Subfunduszu PFR PPK 2055, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majagtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych
stanéw aktywow  Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zatgczono do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.08.11 17:19:28 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244

strona2z2
Mac Auditor Sp. z 0.0. T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlII Wydziat Gospodarczy
ul. Obrzezna 5/ 8p., macauditor@macauditor.pl KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

02-691 Warszawa www.macauditor.pl Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN, Firma audytorska nr 244







						2021-08-11T17:19:28+0200


			Michał Paweł Stola















3

V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PFR PPK SFIO 2060
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2021 ROKU DO DNIA 30.06.2021 ROKU
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Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2060 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujace lokaty
W wysokos$ci 323 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 331 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 30 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
153 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2021
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

Tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2021 31.12.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny w:c::\s’/énv:eddz{izi Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny y::;:iéngchi:i Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt e G aktywach ogétem nabycia w tys. zt e G aktywach ogétem

Akcje 158 191 57,36 83 96 52,46
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 2 2 0,60 3 3 1,64
Dtuzne papiery wartosciowe 64 65 19,52 38 39 21,31
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wepOinego muestowania mafaes sectibe o ranica 49 60 18,02 3 35 19,12
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 5 5 1,50 9 9 4,92
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 278 323 97,00 164 182 99,45
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e Wartosc wedtug Wartosc wedtug Pro?entowy
. . Kraj siedziby . . udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien
emitenta 3 aktywach
zt bilansowy w tys. zt A
ogotem
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. Aktywny rynek - BUDAPEST STOCK
(HU0000153937) rynek regulowany | EXCHANGE >7 | Wegry 2 2 0,60
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 2 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 18 | Polska 0 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SA (LU2237380790) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 212 | Luksemburg 14 14 4,21
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 74 | Hiszpania 2 2 0,60
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 155 | Polska 1 2 0,60
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 47 | Polska ) ) 0,60
(PLBH00000012) rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0O000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 586 | Polska 3 3 0,90
rynek regulowany akje
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GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 111 | Polska 7 10 3,00
(PLPEKAO00016) rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 34 | Polska ) 5 0,60
(PLBGZ0000010) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1 | Polska 0 0 0,00
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCCO000016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 29 | Polska 2 3 0,90
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT SA (PLOPTTC00011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 24 | Polska 7 5 1,50
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CIECH SA (PLCIECH00018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 44 | Polska 2 2 0,60
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 136 | Polska 4 4 1,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 422 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPLO0011) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 29 | Polska 5 8 2,40
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT SA Aktywny rynek - .
(PLDMDVL00012) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH 3 | Polska 0 0 0,00
akcje
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT SA (PLECHPS00019) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 182 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ERBUD SA (PLERBUD00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 23 | Polska 2 2 0,60
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - .
(PLFORTE00012) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH 19 | Polska 1 1 0,30
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
FERRO SA (PLFERRO00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 25 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY SA (PLZATRMO00012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 43 | Polska 2 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY SA (PLKETY000011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 6 | Polska 3 4 1,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 45 | Polska 2 2 0,60
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW g'czgzoczone
HUUUGE INC (US44853H1086) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 24|49 : 1 1 0,30
rynek regulowany . Ameryki
akcje , .
Pétnocnej
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
IMS SA (PLINTMS00019) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 160 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ING BANK §LASKI SA (PLBSK0000017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 9 | Polska 2 2 0,60
rynek regulowany .
akcje
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 6 | Polska 2 2 0,60
rynek regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 77 | polska 5 3 0,90
(PLJSW0000015) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING SA (LU0327357389) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 22 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - ’
(PLKGHM000017) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH 78 | Polska 10 15 4,51
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
KRUK SA (PLKRKO000010) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 9 | Polska 2 2 0,60
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
LPP SA (PLLPPO000011) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 1| Polska 8 13 3,91
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
MBANK SA (PLBRE0000012) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 7 | Polska 2 2 0,60
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPLO0017) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 379 | Polska 3 4 1,20
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 16 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW Wielka
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 85 . 3 4 1,20
rynek regulowany . Brytania
akcje
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA

Aktywny rynek -

GIELDA PAPIEROW

(PLPGEROO0010) ynek regulowany | WARTOSCIOWYCH - 450 | Polska 3 4 1,20
akcje
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA | Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 143 | potska o 1 3,30
(PLPKN0000018) rynek regulowany .
akcje
. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - j
GAZOWNICTWO SA (PLPGNIG00014) rynek regulowany Z\@TOSC'OWYCH 596 | Polska 3 4 1,20
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI Aktywny rynek - :
BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) rynek regulowany ZY(’;ZTOSC'OWYCH 457 | Polska 12 17 >12
) GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA | Aktywny rynek - WARTOLCIOWYCH - 330 | Potska 10 " 361
(PLPZU0000011) rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
R22 SA (PLR220000018) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 11| Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
R GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 42 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek - WARTOLCIOWYCH - 17| potska 3 . 120
(PLBZ00000044) rynek regulowany .
akcje
A GIELDA PAPIEROW
SELVITA SA (PLSLVCR00029) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 12 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
Ay ek - GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) ywny ry WARTOSCIOWYCH - 1| Polska 0 0 0,00
rynek regulowany akcje

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00
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GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 599 | Polska 1 5 0,60
(PLTAURNOO0011) rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA Aktywny rynek - .
(PLTSQGMO0016) rynek regulowany WA.RTOSCIOWYCH 6 | Polska 3 3 0,90
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
TORPOL (PLTORPL00016) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 47 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
Aktvwny rvnek - GIELDA PAPIEROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) ywnyry WARTOSCIOWYCH - 62 | Polska 1 1 0,30
rynek regulowany .
akcje
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek - WARTOSCIOWYCH - 21 | Polska 5 5 0,60
(PLWRTPL00027) rynek regulowany .
akcje
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
OMV AG (AT0000743059) rynek regulowany EXCHANGE 5 | Austria 1 1 0,30
Aktywny rynek - VIENNA STOCK .
SEMPERIT AG HOLDING (AT0000785555) rynek regulowany EXCHANGE 6 | Austria 1 1 0,30
Razem aktywny rynek regulowany 6 005 158 191 57,36
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 6 005 158 191 57,36
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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.. | Wartos¢
Wartosé
Kraj T wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin LCIUTLY .| Rodzaj listu Pot!s't'awa Wart'osc Liczba ceny wyce|.1y’ udzial w
rynku ) wykupu oprocentowania emisji nominalna . na dzien | aktywach
emitenta nabycia . .
bilansowy | ogétem
w tys. zt
w tys. zt
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
Nienotowane PEKAO BANK
PEOH0227 Nie 2027-02- . . . 1997r.0
(PLBPHHP00267) na rynku dotyczy HIPOTECZNY | Polska 2 Zmienne 1,00% | Hipoteczny listach 1 000,00 2 2 2 0,60
aktywnym S.A. .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 2 2 0,60
Razem 2 2 2 0,60
10
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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.. | Wartosé
Wartosé
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie c:zib Termin Warunki Wartos¢ Liczba cen J wyceny udziat w
WARTOSCIOWE )Ty rynku ) v wykupu oprocentowania | nominalna v . na dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . p
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 82 10 11 3,30
a) Obligacje 82 10 11 3,30
ECHO0522 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT 2022-05- . o
(PLECHPS00266) | rynek regulowany | GPW SA. Polska 27 | Zmienne 3,05% 100,00 > 1 1 0,30
ECHO0721 Aktywny rynek - CATALYST - | ECHO INVESTMENT 2021-07- . o
(PLECHPS00217) | rynek regulowany | GPW SA. Polska 06 | Zmienne 3,15% 100,00 2 0 0 0,00
GIELDA PAPIEROW
(PI_GGPP\<\I/V00102020 074) fkrfz:’:g' rylgii‘an gﬁxLYST " | WARTOSCIOWYCH | Polska 2022'0311' Zmienne 1,20% 100,00 4 0 0 0,00
¥ gulowany W WARSZAWIE S.A.
PHO0721 Aktywny rynek - CATALYST - | PKO BANK 2021-07- . o
(PLPKOHP00140) | rynek regulowany | GPW HIPOTECZNY S.A. | FOiska 17 | £mienne 0,81% 100,00 15 2 2 0,60
POLSKI KONCERN
PK10622 Aktywny rynek - CATALYST - 2022-06- . o
(PLPKN0000182) rynek regulowany | GPW SN,XFTOWY ORLEN Polska 19 Zmienne 1,45% 100,00 8 1 1 0,30
POLSKI KONCERN
PKN0622 Aktywny rynek - CATALYST - 2022-06- . o
(PLPKN0000174) rynek regulowany | GPW sNQFTOWY ORLEN Polska 05 Zmienne 1,45% 100,00 40 4 4 1,20
BGK1021 Nienotowane na BANK 2021-10-
(PLO000500229) rvnku aktywnvm Nie dotyczy | GOSPODARSTWA Polska 03 Zmienne 0,67% 1 000,00 1 1 1 0,30
y ywny KRAJOWEGO
EIB0921 Nienotowane na . EUROPEAN 2021-09- . o
(XS1876163442) rynku aktywnym Nie dotyczy INVESTMENT BANK Luksemburg 4 Zmienne 0,097% 1 000,00 1 1 1 0,30
PHO1021 Nienotowane na PKO BANK 2021-10-
Ni Polsk Zmi 19 1 4 1
(PLPKOHP00173) | rynku aktywnym e dotyczy | |1 1bOTECZNY S.A. olska 1g | Zmienne 0,81% 00,00 0 0,30
PHO1221 Nienotowane na PKO BANK 2021-12-
i Zmi 19 1 2
(PLPKOHP00181) | rynku aktywnym | V€ 9OYY | Liootecznysa. | POk 20 | Zmienne 0,81% 00,00 0 0 0,00
11
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b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 99 54 54 16,22
a) Obligacje 99 54 54 16,22
FPC0427 Aktywny rynek - | cATALYsT - | BANK 2027-04-
(PLOGO0500260) ’ nZk rey ylowan oW GOSPODARSTWA | Polska o | State 1,875% 1 000,00 4 4 4 1,20
y gu v KRAJOWEGO
FPC0630 Aktywny rynek - | CATALYsT - | BANK 2030-06-
(PLOGO0S00278) ’ nZk rey uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 05 | State 2,125% 1 000,00 3 3 3 0,90
¥ & v KRAJOWEGO
FPC0725 Aktywny rynek - | CATALYsT - | BANK 2025-07-
(PLOGO0S00285) ’ nZk rey uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 03 | State 1,25% 1 000,00 6 6 6 1,80
¥ & v KRAJOWEGO
FPC0733 Aktywny rynek - | CATALYsT - | BANK 2033-07-
(PLOG00S00294) ’ nZk rey uylowan oW GOSPODARSTWA | Polska 51 | State 2,25% 1 000,00 1 1 1 0,30
¥ & v KRAJOWEGO
KRU1123 Aktywny rynek - | CATALYST - 2023-11- | _ .
(PLKRK0000S31] | rynek regulowany | GPW KRUK S.A. Polska 5 | Zmienne 3,71% 100,00 10 1 1 0,30
POLSKI KONCERN
PKN0722 Aktywny rynek - | CATALYST - 2022-07-|_ . \
(PLPKN0000190) rynek regulowany | GPW sNQFTOWY ORLEN Polska 13 Zmienne 1,45% 100,00 10 1 1 0,30
POLSKI KONCERN
PKN1222 Aktywny rynek - | CATALYST - 2022-12- | _ .
(PLPKNOO0O166) | rynek reeulowany | GPW EAAFTOWY ORLEN | Polska o | Zmienne 1,25% 100,00 20 2 2 0,60
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PL%S(‘)%E%% 66) fkr:;"liv:g L"Iza‘an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026'0275; State 2,50% 1 000,00 1 1 1 0,30
¥ € Y | POLAND | POLSKIE
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PL%S()%7021709 227) fkﬁzr:g' Lylzsv';n BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2027'0275' State 2,50% 1 000,00 1 1 1 0,30
¥ & Y | POLAND | POLSKIES
12
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TREASURY | SKARB PANSTWA
(Ps’gggéfggg - fkrz;:v:;’ Lylzsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2026'0215' Zmienne 0,25% | 1 000,00 8 8 8 2,40
y & Y | POLAND | POLSKIE
TREASURY | SKARB PANSTWA
(pLV(\)/gggffo - fkrz;:v:;’ Lylzsvkan BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2024'0255' Zmienne 0,25% | 1 000,00 9 9 9 2,71
¥ & Y | POLAND | POLSKIES
TREASURY | SKARB PANSTWA
(PLV(\)/ggglzleS) fkrfzr’:g Lylzs\i(an BONDSPOT | RZECZPOSPOLITE) | Polska 2025'0255' Zmienne 0,25% | 1 000,00 11 11 11 3,31
¥ & Y | POLAND | POLSKIEJ
Aktywny rynek - GIELDA PAPIEROW
(PI_GGPP\AV(IIOOOZOZOOGG) alternatywny gﬁx:\gsg WARTOSCIOWYCH | Polska 2022 1(?6 State 3,19% 100,00 10 1 1 0,30
system obrotu W WARSZAWIE S.A.
BGK0223 Nienotowane na BANK 2023-02-
(PL0000500245) =10 | Nie dotyczy | GOSPODARSTWA | Polska 1o | Zmienne 0,70% | 1000,00 1 1 1 0,30
¥ ywny KRAJOWEGO
PGE0526 Nienotowane na . PGE POLSKA GRUPA 2026-05- . o
(PLPGER000069) | rynku aktywnym | V€ 9OV | enerceTyczna s.a. | POk 71 | #mienne 1,45% | 1000,00 2 2 2 0,60
WAW0922 Nienotowane na . 2022-09- o
(PLO003200025) ko aktywnym | i€ 4OTYC2Y | WARSZAWA Polska 55 | State 6,45% 1000,00 1 1 1 0,30
WAW1230 Nienotowane na . 2030-12- . o
(PLO135900010) rynku aktywnym Nie dotyczy | WARSZAWA Polska 21 Zmienne 1,15% 1 000,00 1 1 1 0,30
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 158 56 56 16,82
Razem aktywny rynek nieregulowany 10 1 1 0,30
Razem nienotowane na rynku aktywnym 13 7 8 2,40
Razem 181 64 65 19,52
13
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l]l

Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Nazwa Kraj siedzib w:(;:zsccen xe:::g na :::I:::Invtvowy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku | Nazwa rynku . J ¥ Liczba .g v/ y a g
emitenta emitenta nabycia w dzien aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA . ,
tys. zt bilansowy w | ogotem
tys. zt
Aktywny ISHARES Stany Zjednoczone
ISHARES S&P 500 (US4642872000) rynek - rynek | NYSE ARCA CORE S&P v J. . . 25 33 41 12,31
Ameryki Pétnocnej
regulowany 500 ETF
LYXOR CORE
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 (DR) -C UCITS ETF Inny aktywn STOXX
(LU0908500753) | n‘ék YWIY | XETRAETF | EUROPE 600 | Luksemburg 22 16 19 5,71
v (DR) -C UCITS
ETF
Razem aktywny rynek regulowany 25 33 41 12,31
Razem aktywny rynek nieregulowany 22 16 19 5,71
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 47 49 60 18,02
Wartosc w \va a:::SCnV:g Wartose¢
g. Wartos¢ y . v wedtug Procentowy
Nazwa Kraj siedzib Warunki G IE L) wedtug cen il wyceny na udziat w
DEPOZYTY ) Y | waluta . | wdanej .g Y bilansowy w y A v
banku banku oprocentowania . nabycia w X dzien aktywach
walucie w danej . A
tys. zt . bilansowy w | ogotem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 5 5 1,50
L 2021N001 30.06.2021 - 01.07.2021
03006 0 001 30.06.20 01.07.20 PKO BP S.A. | Polska PLN State 0,01% 5 5 5 5 1,50
Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0 0 0,00
Razem 5 5 1,50
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TABELE DODATKOWE

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

Wartos¢ wedtug cen WEIEEA TG L) Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba k g ceny na dzien bilansowy w tys. wy .
nabycia w tys. zt 2 aktywach ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, 14 14 14 4,20
w tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 14 14 14 4,20
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest
. s . 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 :\;ad';?:; ‘I;"If:r:‘s’f“‘:"y;f:ys Procentowy udziat w
USTAWY 2 Y WEys. aktywach ogétem
Grupa PKO 19 5,70
Grupa PZU 25 7,51
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O r;ad';?:; ‘l')"lf:r:‘s‘f“‘:’y:::ys Procentowy udziat w
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY i YW | aktywach ogétem
LO30062021N001 30.06.2021 - 01.07.2021 Lokata 5 150
terminowa ’
WZ0126 (PLO000108817) 3 0,90
WZ0524 (PLO000110615) 7 2,11
WZ0525 (PLO000111738) 6 1,80
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A
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BILANS
BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 333 183
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1
2. Naleznosci 1 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 308 165
- dtuzne papiery wartosciowe 57 34
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 17
- dtuzne papiery wartosciowe 8 5
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 2 5
lll. Aktywa netto (I-11) 331 178
IV. Kapitat subfunduszu 284 161
1. Kapitat wptacony 308 163
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -24 -2
V. Dochody zatrzymane 2 -1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 1 1
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 45 18
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 331 178
Liczba jednostek uczestnictwa 2501,3296 1508,4838
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 132,50 117,91

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

17
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A







B PFRTFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 031(;?016..22002211 0311.?112..22002200 0316?01(;.22002200

I. Przychody z lokat 2 1 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 1 0
2. Przychody odsetkowe 0 0 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0

Il. Koszty subfunduszu 1 1 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1 1 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate 0 0 0

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1l) 1 1 0

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1 0 0

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 29 17 4
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 -1 0

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

wyceny lokat, w tym: 27 18 4

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VII. Wynik z operacji 30 17 4

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 12,16 11,46 5,63

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

01.01.2021 - 01.01.2020 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30.06.2021 31.12.2020
I. Zmiana wartosci aktywow netto 153 178
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 178 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 30 17
a) przychody z lokat netto 1 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 27 18
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 30 17
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 123 161
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 145 163
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 27 )
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 153 178
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 331 178
8. Srednia wartos$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 248 83
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 992,8458 1507,7829
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 992,8458 1507,7829
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1167,6611 1532,0719
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 174,8153 24,2890
c) saldo zmian 992,8458 1507,7829
SUE%UL;ZZ::ZLEI?(S:}( uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci 2501,3296 1508,4838
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2700,4339 1532,7728
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 199,1043 24,2890
c) saldo zmian 2 501,3296 1508,4838
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 501,3296 1508,4838
Ill. Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 14,59 17,91
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego ok:Iesu sprawozda{/vczego ; 117,91 100,00
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresuysprawozdawczjego ; 132,50 117,91
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostk
uczestnictwa w okresie sprawozdachym : ; 24,95 17,91
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym ! J ; 116,99 99,83
- data wyceny 2021-01-27 2020-04-01
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie splYawozdawczym ! : : 134,70 118,14
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- data wyceny 2021-06-28 2020-12-29
6. Wartosc ak.tywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej 132,50 117,38
wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci
. . 0,81 1,20
aktywow netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,81 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,00 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
0,00 0,00
subfunduszu

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z wartoéci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfundusz

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako poétroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.
Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

www.pfrtfi.pl

Do wyceny aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnoSci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkoéw gietdowych dostepne sg kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpoéw beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w srodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng¢ nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
W ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartoSci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentoéw udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna Iub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentéw dtuznych poczgwszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica miedzy
najlepszg ofertg kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastgpnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.
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c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczegolnosci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
W metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 1 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 1 0
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu nabytych aktywow 2 4
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 2 5
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH I Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartosc na dzien bilansowy w
BANKOWYCH Waluta bilansowy w danej | walucie bilansowy w danej | walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 9 1
PKO BP S.A. PLN 9 9 1 1
PKO BP S.A. EUR 0 0 0 0
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | T
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta Rl R ekl e e e
ZOBOWIAZAN bllans.owy w danej | walucie ' bllans.owy w danej | walucie .
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 2 4
PLN 2 2 4 4
EUR 0 0 0 0
HUF 0 0 0 0
usD 0 0 0 0

Ekwiwalenty srodkoéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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TABELA |
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 81 24,33% 52 28,42%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej 81 24,33% 52 28,42%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 2,70% 1 0,55%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57 17,12% 34 18,58%
- dtuzne instrumenty 57 17,12% 34 18,58%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 4,51% 17 9,29%
- dtuzne instrumenty 8 2,40% 5 2,73%
2. Aktywa'obuqzone ryzykiem przeptywoéw pienigeznych wynikajgcym ze stopy 48 14,41% 30 16,39%
procentowej
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39 11,71% 22 12,02%
- dtuzne instrumenty 39 11,71% 22 12,02%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9 2,70% 8 4,37%
- dtuzne instrumenty 7 2,10% 5 2,73%
Wartosc¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%
1. Zobowgzama obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowe;j
2.7 - - . i Vwow pienieznveh iKai
obowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%

procentowe;j

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu sg obciagzone ryzykiem zmiany warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Dhuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow $rodkow pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
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TABELA 11
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosc bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 82 24,62% 52 28,42%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 2,70% 1 0,55%
Naleznosci 1 0,30% 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57 17,12% 34 18,58%

- dtuzne instrumenty 57 17,12% 34 18,58%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 4,50% 17 9,29%

- dtuzne instrumenty 8 2,40% 5 2,73%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

T (R R e T Gt e o e (e Wartos¢ bilansowa UdziaI’prot.:entowy Wartos¢ bilansowa UdziaI’prot.:entoyvy

w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogdlnej sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 30 41,67% 21 41,18%
- Polska 30 41,67% 21 41,18%
Papiery komercyjne 35 48,61% 18 35,29%
Listy zastawne 2 2,78% 3 5,88%
Depozyty 5 6,94% 17,65%

*Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach og6tem
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TABELA 111
30.06.2021 31.12.2020
Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w Wartosc bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 64 19,22% 38 20,77%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 64 19,22% 38 20,77%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | udzialowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
EUR 3,13% 0,00% 0,00% 29,69% 5,26% 0,00% 0,00% 28,95%
HUF 3,12% 0,00% 0,00% 0,00% 2,63% 0,00% 0,00% 0,00%
usbD 0,00% 0,00% 0,00% 64,06% 0,00% 0,00% 0,00% 63,16%
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.
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NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

Pozycja bilansowa

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1
PLN 9 9 1 1
Naleznosci 1 0
PLN 1 1 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 308 165
PLN 244 244 127 127
EUR 5 21 3 13
HUF 134 2 77 1
usb 11 41 6 24
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 17
PLN 15 15 17 17
Zobowiazania 2 5
PLN 2 2 5 5

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 341 70 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
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1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Skiadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczon
odpov;/iedziZInos'ciq ¢ ? 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0 0 0 0
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
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2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Skiadniki lokat 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosSciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 0 0 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
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Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2021

Kurs w stosunku do zt Waluta

4,5208 | EUR

0,0129 | HUF

3,8035 | USD

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 -1 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

RAZEM 2 -1 0

TABELA 11

Struktura pozycji rachu"nku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020

(straty) z wyceny lokat

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 18 4
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

RAZEM 27 18 4

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625
Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
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TABELA Il - Nie dotyczy.

Subfundusz PFR PPK SFIO 2060

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Czesc stata wynagrodzenia 1 1 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 1 1 0
TABELA |, 111, IV - Nie dotyczy.
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2019 r., w zwigzku z tym brak jest danych pordwnawczych za poprzednie lata obrotowe.
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 331 178 0
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 132,50 117,91 100,00
Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria 132,50 117,91 100,00
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 A
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznos$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY

W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

1 lipca 2021 roku Fundusz PFR PPK SFIO dostosowal polityke rachunkowo$ci do rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie
z § 4 punkt 2 rozporzadzenia, w przypadku gdy poiroczne sprawozdania finansowe, pdtroczne
polaczone sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sg sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzadzenia zmienianego,
w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza si¢ informacj¢ o potencjalnych skutkach

wynikajacych z zastosowania rozporzadzenia zmieniajgcego.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczona w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien 30.06.2021 roku
wynosi 8.212,86 zt wobec warto$ci 8.223,53 7 oszacowanej przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej). Zmiana metodologii wyceny miataby wptyw na wycene jednostki
uczestnictwa, wartos$¢ jednostki wzrostaby o 1 grosz i wynositaby 132,51 ztotych.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Dla Uczestnikéw oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2060
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, na ktdre sktadajg sie:

— zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 323 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 331 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 30 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 153 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne
za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217), zwang dalej , ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z
pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i w konsekwencji nie umozliwia
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
M A C Subfunduszu PFR PPK 2060, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majagtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych
stanéw aktywow  Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zatgczono do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.08.11 17:22:16 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!




http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2021 r poz.
217) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) Zarzad PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO 2060 wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujace lokaty
W wysokosci 1 tys. ztotych,

2. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 11 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 4 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci O tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 4 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku wykazujace zwickszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci
11 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacj¢ dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik
z operacji Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu na 30 czerwca 2021
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego Subfunduszu spetnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.

Ewa Matyszko Piotr Kuba
Prezes Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A
Tomasz Orlik Tomasz Bartminski
Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A. Cztonek Zarzadu PFR TFI S.A.
2
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 ~
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. A







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2065

ZESTAWIENIE LOKAT
Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac
lacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2021
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny nabycia | Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt ogétem
Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 1 1 9,09
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 1 1 9,09
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TABELE UZUPELNIAJACE
Wartosé w, vaa:::scnv:g LU
g. Wartosc y . v wedtug Procentowy
Kraj siedzib Warunki CERYIELIEL wedtug cen e wyceny na udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku y v Waluta . | wdanej g v bilansowy w y . v
banku oprocentowania . nabycia w N dzien aktywach
walucie w danej ) h
tys. zt . bilansowy w | ogétem
tys. walucie w
tys. zt
tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 1 9,09
LO30062921N001 30.06.2021 - 01.07.2021 PKO BP S.A. Polska PLN State 0,01% 1 1 9,09
Lokata terminowa
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 1 9,09
4
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BILANS

BILANS 30.06.2021
I. Aktywa 11
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10
2. Naleznosci 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1
- dtuzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. Zobowiazania 0
lll. Aktywa netto (I-11) 11
IV. Kapitat subfunduszu 11
1. Kapitat wptacony 11
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11
Liczba jednostek uczestnictwa 105,2235
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 99,95

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz PFR PPK SFIO 2065

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

04.01.2021 - 30.06.2021

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O (N | B W[IN (K

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji

ojlojlo|lo|lo|jo|oj0o|l0o|0O|0O|O|l0O|O|0O|0O|0O|]oO|Oo|OO|0O|loj]O|OO|O|O|©O

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

o
~

o
o

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
t: +48 22 34170 00

e: sekretariat@pfrtfi.pl
www.pfrtfi.pl

PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625

Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci.

)








E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2065

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 04.01.2021 - 30.06.2021
I. Zmiana wartosci aktywow netto 11
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0
a) przychody z lokat netto 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 11
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 105,2235
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 105,2235
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105,2235
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 105,2235
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, 105.2235
w tym: ,
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105,2235
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 105,2235
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 105,2235
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 99,95
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 0.00
sprawozdawczego !
2. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 99 95
sprawozdawczego !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 023
sprawozdawczym !
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 99 95
sprawozdawczym !
7
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR TFI S.A. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego ~
t: +48 22 341 70 00 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
e: sekretariat@pfrtfi.pl pod numerem KRS 0000486060, NIP: 1070027625 Ay
www.pfrtfi.pl Kapitat zaktadowy 48.000.000 ztotych, wptacony w catosci. —







E PF R TFI Subfundusz PFR PPK SFIO 2065

- data wyceny 2021-06-22

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100.00
sprawozdawczym !

- data wyceny 2021-04-14

6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

. 99,95
okresie sprawozdawczym

- data wyceny 2021-06-30

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.00

subfunduszu !
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00

*Srednia warto$¢ aktywow netto zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna z warto$ci aktywow netto na dni
wyceny oficjalnej Subfundusz

**Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana w stosunku rocznym
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe PFR PPK SFIO obejmujace okres 4 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pdtroczne
sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada si¢ z:

1) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
2) zestawienia lokat,

3) bilansu,

4) rachunku wyniku z operaciji,

5) zestawienia zmian w aktywach netto,

6) not objasniajacych,

7) informacji dodatkowej.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sig:

1) list Towarzystwa, skierowany do uczestnikow Funduszu omawiajacy w sposob zwigzly
wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym,

2) o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu,
Wtym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym, ze stanem faktycznym,

3) sprawozdanie bieglego rewidenta z badania.

Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy
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10.

11.

od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez bieglego rewidenta.
Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez bieglego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta
oraz odpisem uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego podlega ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 70 Ustawy
o Rachunkowosci.

Ztozenie do ogloszenia oraz do Sadu Rejestrowego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu nastgpuje niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy,
nie pézniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.
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Do wyceny aktywoéw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz.U z 2021 r. poz. 217) (dalej: ,,Ustawa o Rachunkowos$ci”) oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z p6zniejszymi
zmianami) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Dniem Wyceny jest zgodnie ze Statutem dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa Funduszu, ustala
si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala sie
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy
dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

1) zobowigzania Funduszu,

2) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnos$ci:

1) mienie Funduszu obejmujace rowniez $rodki z tytutu wptat na kapital Funduszu,
2) naleznosci, o ile spetniaja definicje aktywow z Ustawy o Rachunkowosci,

3) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastgpujacym
po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest
W oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu
z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartos$¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane sag w sposob nastepujacy:
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1) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

a) w przypadku gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na podstawie ktorego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie 23.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym
sktadnikiem na danym aktywnym rynku, wowczas wyceng danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
przez aktywny rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie
23 oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu jest dokonywana
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w punkcie 8, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem
punktu 10. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu na danym rynku, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Dla polskich obligacji skarbowych w przypadku braku codziennego obrotu na aktywnych
rynkach, za rynek glowny przyjmuje si¢ Treasury BondSpot Poland, ze wzglgdu na hurtowy
charakter rynku.

11. Wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w punkcie 8, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego
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12.

13.

14.

Ostatnie dostgpne kursy skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w dniu
dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23:30. Wybdr godziny 23:30 jest
uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktérej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i1 WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sa kursy
zamkniecia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wiekszo$ci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akciji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

10) inne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu.

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig,
z zastrzezeniem pkt 17, w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci, poczawszy od dnia rozliczenia umowy kupna,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng
od ryzyka oraz premig¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta. Warto$¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
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3)

4)

5)

6)

7)
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w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych
zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

c) inne techniki wyceny, jezeli w ocenie Towarzystwa technika ta bedzie zapewniac
bardziej wiarygodne oszacowanie warto$ci godziwej

dtuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne
W sposob:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg S$ciSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

praw poboru — na podstawie modelu teoretycznej warto$ci prawa poboru, ktory ustala si¢
W nastgpujacy sposob:
a—>b

n
1+ o

gdzie:

a — ostatni kurs akcji "'z prawem poboru"
b - cena emisyjna akcji nowej emisji

n - liczba akcji "z prawem poboru™

m — liczba akcji nowej emisji

kwitow depozytowych — na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy

instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych,
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie
parametry wej$ciowe bedg pobierane z aktywnego rynku; przy czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$§¢ papieréw wartoSciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
b) przypadku opcji — model Blacka-Scholesa lub inne powszechnie uznane metody
estymacii,
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15.

16.

17.

18.

19.

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny lub niewystandaryzowany instrument
pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji
warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartos$ci podanym
przez serwis Bloomberg,

8) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — W oparciu 0 ostatnio ogloszona
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

9) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Wszystkie depozyty bankowe nie sg prezentowane w $rodkach
pienieznych, tylko w tabeli gtowne;j,

10) wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie 23.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartos$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposob
ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych
moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, wykazuje si¢
W ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 14, podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku za powszechnie uznane

metody estymacji uznaje si¢ w szczegolnosci:

a) W przypadku instrumentoéw udziatowych poczawszy od 15-go dnia bez obrotu na GPW lub
20-go dnia bez obrotu na New Connect - srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, pod warunkiem, ze roznica migdzy najlepsza oferta kupna a najlepsza oferta
sprzedazy jest nie wigksza niz 5% ostatniego kursu zamknigcia (a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik),
przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna Iub tylko na ofercie sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastepnych 90-tu Dni Wyceny na danym papierze nie
odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.

b) W przypadku instrumentéw dtuznych poczgwszy od 30-dnia bez obrotu - $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, pod warunkiem, ze réznica miedzy
najlepszg ofertg kupna a najlepsza ofertg sprzedazy jest nie wigksza niz 2% ostatniego kursu
zamknigcia (a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik), przy czym opieranie si¢ tylko na ofercie kupna lub tylko
na ofercie sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli w ciggu nastgpnych 90-tu Dni Wyceny
na danym papierze nie odnotowano obrotu, przystepuje si¢ do szacowania warto$ci
godziwej na podstawie pozostatych metod okreslonych w pkt. 24 lit. ¢. Jezeli zastosowanie
pkt. 24 lit ¢ nie jest mozliwe, przystepuje si¢ do szacowania wartosci godziwej na podstawie
pozostalych metod okre§lonych w pkt. 23.
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c) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic).

1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym PFR PPK SFIO nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci, w tym w szczegolnosci w metodach ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
w metodach wyceny oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego. Niniejsze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone za pierwszy okres sprawozdawczy Subfunduszu.

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2021
Z tytutu zbytych lokat 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu dywidendy 0
Z tytutu odsetek 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0
Pozostate 0
Razem 0
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2021
Z tytutu nabytych aktywoéw 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu rezerw 0
Pozostate zobowigzania 0
Razem 0
16
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2021

Wartosc na dzien bilansowy w

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta Wartosé¢ na dzien bilansowy w
X X walucie sprawozdania
danej walucie w tys. X
finansowego w tys.
I. Banki: 10
PKO BP S.A. PLN 10 10
04.01.2021 - 30.06.2021
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH . B o Wartosé na dzien bilansowy w
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wartos¢ na dzien bilansowyw ||, .o sprawozdania
danej walucie w tys. )
finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 0
PLN 0
Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
17
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NOTAS5RYZYKA

TABELA |
30.06.2021

Wartosc bilansowa w tys. zt Udﬁagi:;:glt: wyw
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 11 100,00%
1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 11 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 90,91%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 9,09%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
2. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j 0 0,00%

Wartosc bilansowa w tys. zt Ud:iﬂoz?;:an:;vcvz W
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00%
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 0 0,00%
2. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j 0 0,00%

* Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢ przeptywdw zwiazanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. W ocenie Towarzystwa dtuzne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu sg obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Diuzne instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu s3 obcigzone ryzykiem zmiany wysoko$ci przeptywow srodkdw pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej, a takze w pewnym stopniu ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.
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30.06.2021

Wartosc bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym: 11 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 90,91%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 9,09%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat*:

Wartosc bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w ogélnej
sumie

Depozyty

100,00%

*Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 5% udziatu danej kategorii lokat w aktywach ogétem
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TABELA 1l

30.06.2021

Wartosc bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.

NOTA 7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.
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NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.

NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Pozycja bilansowa

30.06.2021

Wartosc na dzien bilansowy w
danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

10

PLN

10

10

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

PLN

Zobowiazania

o|lr| R | lO|lO|O

Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU - Nie dotyczy.

I1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO - Nie dotyczy.
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NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Nie dotyczy.

NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 041.01.2021 - 30.06.2021

1. Cze$é¢ stata wynagrodzenia 0

2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

RAZEM 0

TABELA I, 11, IV - Nie dotyczy.

NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Subfundusz rozpoczatl dziatalnos¢ w 2021 r., w zwiazku z tym brak jest danych porownawczych za poprzednie lata obrotowe.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2021
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 11
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 99,95

Ill. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria 99,95
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu i w
zwigzku z tym nie wystepuja takie zdarzenia.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym
sprawozdaniu Subfunduszu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACIJI I RENTOWNOSC
FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) NIEPEWNOSC, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu PFR TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. Na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

1 lipca 2021 roku Fundusz PFR PPK SFIO dostosowal polityke rachunkowo$ci do rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie
z § 4 punkt 2 rozporzadzenia, w przypadku gdy poiroczne sprawozdania finansowe, pdtroczne
polaczone sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sa sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzadzenia zmienianego,
w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza si¢ informacj¢ o potencjalnych skutkach

wynikajacych z zastosowania rozporzadzenia zmieniajgcego.

Subfundusz na dzien 30.06.2021 roku nie posiadat sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku wycenianych w skorygowanej cenie nabycia. W zwiazku z powyzszym wyzej opisana zmiana
przepiséw nie wywartaby skutku na wyceng sktadnikow aktywow na dzien bilansowy.

Nie wystepuja inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Warszawa, 11 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

. . Elektronicznie podpisany
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 4 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Dla Uczestnikéw oraz dla Rady Nadzorczej PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PFR PPK 2065
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, za okres od 4 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, na ktore sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 1 tysigc ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 11 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 4 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy wynik z ope-
racji w kwocie O tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 4 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 11 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne
za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217), zwang dalej , ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z
pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta
Jjednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
M A C Subfunduszu PFR PPK 2065, wydzielonego w ramach PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od 4 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 4 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych
stanéw aktywow  Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PFR PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Pawet Stola
Data: 2021.08.11 17:26:46 +02'00'

Michat Stola
Biegty Rewident nr 13164
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