OGLOSZENIE O ZMIANIE
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

7. DNIA 15 GRUDNIA 2020 R.

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc jako organ PFR
PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz’), niniejszym oglasza o
dokonaniu aktualizacji tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu (,,Prospekt”). Dokonane zmiany w
treSci Prospektu sa nastepujace:

1) na stronie tytulowej Prospektu w oznaczeniu subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu na koncu dodaje si¢: ,,PFR PPK 2065”.

2) na stronie tytulowej Prospektu w informacji o dacie sporzadzania dodaje si¢ informacje na temat
niniejszej aktualizacji oraz o dacie sporzadzania ostatniego tekstu jednolitego na dzien dokonania
niniejszej aktualizacji, tj. 15 grudnia 2020 r.

3) w Rozdziale I pkt 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,,Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie s3:
Ewa Matyszko — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Piotr Kuba — Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Tomasz Orlik — Cztonek Zarzadu Towarzystwa”

4)  w Rozdziale I w tresci pkt 3 pod o$wiadczeniem skresla si¢ miejsce na podpis Prezes Zarzadu.
5) w Rozdziale II pkt 7.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,»71.2. Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego
Tomasz Berent

Ewa Maciag

Malgorzata Iwanicz — Drozdowska

Mariusz Jaszczyk”.

6) w Rozdziale II pkt 7.3. otrzymuje nowe, nastepujgace brzmienie:

,»7.3. 0sob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem oraz
Subfunduszami

Piotr Kuba — Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Kamil Kosinski — Dyrektor Departamentu Zarzadzania Funduszami i Aktywami

Michat Sikorski — Zarzadzajacy w Departamencie Zarzadzania Funduszami i Aktywami
Izabela Sajdak — Zarzadzajaca w Departamencie Zarzadzania Funduszami i Aktywami
Daniel Zegadlo — Zarzadzajacy w Departamencie Zarzadzania Funduszami i Aktywami



7)

8)

9)

10)

11)

12)

1))

1))

1)

Marcin Deregowski — Zarzadzajacy w Departamencie Zarzadzania Funduszami i Aktywami”.

w Rozdziale I w pkt 8.2. skresla si¢ ppkt 8.2.2., a dotychczasowy ppkt 8.2.3. otrzymuje
numer 8.2.2.

w Rozdziale I w pkt 8.2. dodaje si¢ ppkt 8.2.3. — 8.2.4, w brzmieniu:
»3.2.3. Malgorzata Iwanicz — Drozdowska

Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢é moze mie¢ znaczenie dla
sytuacji Uczestnikow Funduszu
Towarzystwo nie posiada informacji na temat petnienia przez Malgorzate Iwanicz — Drozdowska
poza Towarzystwem jakichkolwiek funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu.

8.2.4. Mariusz Jaszczyk

Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢é moze mie¢ znaczenie dla
sytuacji Uczestnikow Funduszu
Pan Mariusz Jaszczyk kieruje departamentem kontrolingu w PFR S.A. Poza wskazanym
Towarzystwo nie posiada informacji na temat petnienia przez Mariusza Jaszczyka poza
Towarzystwem jakichkolwiek funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.”.

w Rozdziale Il w pkt 8.3. dotychczasowe ppkt 8.3.3. — 8.3.5. otrzymujgq nowa numeracje,
odpowiednio ppkt 8.3.4. —8.3.6., a po ppkt 8.3.2 dodaje si¢ ppkt 8.3.3 w nastepujacym
brzmieniu:

»3.3.3. Michal Sikorski
Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze mie¢ znaczenie dla
sytuacji Uczestnikow Funduszu

Michat Sikorski petni funkcje cztonka rady nadzorczej Rafako S.A.”.

w Rozdziale II w tresci pkt 8.4. ppkt 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2) Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych - Dluzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych w likwidacji”.

w Rozdziale III w tresci pkt 1 odwolanie do Dziennika Ustaw otrzymuje brzmienie: ,,(Dz. U. z
2020 r. poz. 1342)”.

w Rozdziale III pkt 11.2 otrzymuje nastepujace brzmienie:



oéwiadczenie niezaleinego bisgtego rewidenta wydane w imbeniu firmy audytorsiiej

0 zgodnesc metod i zasad wyceny sktywow y opisanych w p kcie i il

7 przepisami dotyczgoymi rachunkowosc funduszy imwestycyjnych, = takie o 2godnosc
i kompletnozci tych zasad z preyjeta przez subfundusze polityla inwestycyjng

Adresoc
Diz PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5.4,

Qpis zogodnienia | stosowsene krytena

Ma zleceni= PFR Towarzystwa Funduszy Imwestyoyjnych 5.4 (dals]  Towarzystwo”) wykonalsmy ushugs stestsoyjng w csl
potwisrdzenia zgodnosc meted | zasad wyceny aktywow nastepujzcych subfunduszy:
— PFRPPK 2025,

— PFRFPPK 2030,

— PFRPPK 2035,

— PBFRFPPK 2040,

—  BFRPPK 2045,

— PFRFPPK 2050,

— PFRFPPK 2055,

—  PFRPPK 2060

—  BFRPPK 2085,

(dafiej ,Subfundusze”™) wydzislonych w remach PFR PPK Spedalistycznego Fundusro inwestyoyinege Obwarisgo (dalg]
oFundusz®) z przepisami dotyczgoymi rachunkowosti funduszy inwestyoyjrych, s tekée zpodnasd | kompletnasd tych metod i
zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszy, zzodnie z wymozami art. 220 wst. 1 ustswy z dnia 27 majz 2004 1. o funduszach
imwestyoyjriych i zarzzdzeniu aiternatywnymi funduszami imwestyoyjnyms (Dz. U. 2 2020 r. poz. 85 2 poinizissymi zmisnamil.

Do oceny zpodnosci metod | zasad z przepisami dotyczaoymi rachunkowesc funduszy imwestyoyingch, = ide zzodnodc i
kompletnosa tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, peduione sie knyieriami zgodnosd 7 wWymogami-

—  ustawy z dnia 25 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. 2 2019+, poz 351 z pddnicjsoymi zmiznami| — (dale) Ustaws= o
rachunkawoszi™),

—  ustawy z dnia 27 majs 2004 r. o funduszach inwestyoyjmych i zarz3dzaniu sftemanywnymi funduszami inwestyopinymi
{Dz. . 2 2020 1. poz. §5 £ pédnigjszymi zmianami) (dalel , Ustaws o funduszach inwsstycyjaych ™),

—  rozporzadzenia Ministra Finansdw T dnis 24 grudniz 2007 r. w sprawie saczegdlmych zasad rachunkowodd fundusty -
westycyjnych [Dz. UL 2007 r_nr 2458 poz. 1853) — (dabe]  Rozporzgdzens=™).

meetody i zasady wyceny sktywdw przyjste przer Fundusz dis Subfunduszy zostsly opissne w Rozdzisle wvin [zrt 32-33)
statuty Funduszu nadanego aktem notarialnym z dniz 10 kwistnia 2019 r., Repertoriom & nr 51432018 przed notsnusssm
Stawomirem Strojnym, zmienionym sktem notarislnym z dniz 15 grudnis 2020 r. z, Repertonum A& or 16015/2020 przsd
notaruszem Stawomirem  Strojeym (| Statwt”) orsz w Rozdzizle 19, punkt 1 prospektu informacgnego Fundusu
sporzgdzonsge dnia 15 grednia 2020 roku [dalej  Prospekt™).
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Polityks inwestycyjna Subfunduszy jest okreslona w Rozdziale V (art 19-23), Rozdziale X1 (art 37-38), Rozdosls W0 (et 42-
43), Rozdzizle XN {art. 47-48), Rozdzizle WP {art. 52-53), Rozdzisle XV (art. 57-58), Rozdziske X1 [=rt 62-63), Rozdzizie vl
|art. 67-68), Rozdziale xvill {rt. 72-73), Rozdziale XIX [srt. 77-78) Ststutu.

Etrony cdpowiedziging | obowigzki strom

Towarzystwo jest odpowisdrialne za wybdr i proyjecie odpowisdnich metod i zassd wyceny aktywow Subfunduszy, ich
2godnost 2 przepisami dotyezacymi rachunkowosc funduszy inwestyoyinych orsz zgodnesc | kempletost zzs2d 1 meted
wiyceny sktywaw z polityks inwestycyjng Subfunduszy.

Maszym zzdaniem byto przeprowsdzenis prac stestacyinych | wydzniz ninisjszezo aswizdozeniz.

Zgodnest wykonania ushugi 22 standordiami

Masze prace wykonalismy stosownie do Krajowsgo standardu ustug stestsgyjnych innych ni2 badsnie | pressizd 3000, w
brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Usfug Atestsoyjnych 3000 {2} Usfugi stestacyine inne niZ badaniz lob prossigdy
historyeznych informacji finansowych” wydsnego przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizli Finsnsows i Ushe
Atastacyjnych (LAASE] IFAC | prayjetego do stosowania uchwala nr 3436/522/2018 Krajowsj Rady Sisghych Rewidantow 2 dniz
8 kwistnia 2019 roku, w taki sposob, aby uzyska< ragonalng pewnost pozwalsjgcg na sformubowsnis oswizdozenis.

Majgce 2astasowanie wymaogd kontroli jokasd

Firma audyterska stosuje system wawnetrzne] kontrofi jakosd, o ktdrym mows w art. 50 ust. 1 ustawy 2z dnis 11 maga 2017
roku o bieghych rewidentach, firmach audytorskich orsz nadzorze publicnym (D= U. z 2020 roku nr 1415 z pocnisissymi
2mianami} zgodny 2 Krajowymi Standardami kontrofi jzkosc w brzmisniu Misdzynsrodowego Stendsrdu Kontroll Jekosd 17
przyigtego do stosowania uchwaig nr 2040/37a/2013 Krajowe] Rady Sieghych Rewidentow z dnia 3 marce 2018 roku. Zgodniz
z powyzszymi reguleciami firma audytorsks utrzymuje kompleksowy system kontroll jkoso obsimujacy w saczesoinoso
udokumentowane pofityki | procedury ednosnie zzodnosd z wymosami stycznymi, stendardami zswodowymi orsz majgoymi
ZEstosOWENIE WyMOogsmi prawnymi i regulacyjnymi

Zgodnost z wymagomi niezaleZnasc | inmymi wymogami etyczaymi

Przestrzegalismy wymogow niezslezngsci i innych wymogow etycmych zgodnis 1 Misdoynarodowym Kodsksem etyla
zawodowych ksisgowych (w tym Misdrynarodows ¥ nizzaleznasci) wp fzomych preez Rsde Micdoynarodowych
standarddw Etycznych dia ksiggowych [IESBA) (dalej Kodeks IFACT) przyigtym uchwaly nr 3431/523/2018 Wisjows] Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 25 marca 2018 r, k=ory jest oparty na podstawowych masadsch uczowosd, obisktywizmu,
zawodowych kompetendi | nalelyte] starannosd, poufnosc | profesjonainego postgpowaniz.

Podsumawanie wykonanych proc

Ma3sza praca polegats na pmeanalimaniu opicanych w Prospekoie, | zaizczonym do niegp Ststuds, metod | z=s=d wyosny
aktywiw Subfunduszy i pardwnaniu ich z preepisami dotycegoymi rachunkowosd funduszy inwestyoyjmypch, w s2czszoinosia
WymMOgami Ustawy o rachunkowosc, Ustawy o funduszach inwestyofnych orsz wymogami Rozporzgdzeniz, 3 t=kie ns
zapaoznaniu sig z polityis inwestycying prayjgts presz Subfundusze | weryfikac)i, 2y metody i zzsady wyceny Sktywow s3
zgodne z 1§ polityks oraz uwzgledniajg warystkie inwestyce prrewidziane w Prospekoe | Ststuce orsz ooy uleghy zmisnie w
stosunku do poprzednicj wersji Prospekitu. Uwazamy, fe przeprowsdrone prace dostaroeyly wystenosjaos] podstswy do
sporzadzenia. ninksiszego oswiadczenia. Masze zadanie nie cbejmowslo weryfikadi, oy cpisane metody | z=sady byly
stosowane do wyceny sktywiw subfunduszy ani t23, oy polityka inwestyoyjna subfundussy byls preestrzegana.
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Wiosek niezolednego bieglego rewidento

Naszym adaniam opisana w Prospakele | zalyczonym de niege Statucie matody | zasedy wyseny aktywdw Sublunduszy sy, we
wizystkich istotmyeh aspektach, :godne @ przepisami Ustawy o rachunkowsdcl, Ustawy o funduszach imwestycyjnyeh |
Reozperzadzena oraz zgodne | kempletne 2 polityky Inwestycyjng proviqey preez Fundusz gla Subfunduszy

Agroniczenia wykorzystonia

Niniejsze ciwiadczenie 20stalo sporzydzone dia PRR Towarzystwa Punduszy Inwestycyjoyeh S.A. wytgconie w cely zalyczenia
§o do Prospektu zgodnie 2 wymogami art 220 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestyoyjnych oraz dias ubytkownidw tego
Prospaktu

‘warszawe, dnia L3 grudnia 2020 roku
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13) po Rozdziale XI dodaje si¢ Rozdzial XII w nastepujacym brzmieniu:

»ROZDZIAL XII. Subfundusz PFR PPK 2065

1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w
lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej
cechy

L. Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK.
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami w Statucie
Funduszu.

2. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe oraz inne prawa majgtkowe oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty



pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art.
78 w 1II czesci Statutu Funduszu.

3. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujagcymi
zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowiacych:

a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

b) Cze$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowiacych:

a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowiacych:

a) Cze$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

b) Czg$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czesci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Cze$¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czg$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4, Fundusz w ramach Cze$ci Dhuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow zaliczanych do Czgsci Diuznej w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne
lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartos$ci aktywdw zaliczanych do Czesci Dtuznej w inne niz
wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci aktywow
moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.



5. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czgséci Dtuznej portfela
Subfunduszu uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Fundusz w ramach Czeg$ci Udzialowej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywow zaliczanych do Czegéci Udziatowej w akcje, prawa
do akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spoiki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartos$ci aktywow zaliczanych do Cze$ci Udziatowej w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne
wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow zaliczanych do Cze$ci Udziatowej w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spoiki publiczne
notowane na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i
2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktorych sa notowane oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczne;j
zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywow zaliczanych do Czgsci Udziatowej w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentoéw.

7. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czgsci Udziatowej portfela
Subfunduszu uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w
zlotych lub w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju. Laczna wartos¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow danego
Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej



wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

10. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
zasadach okre§lonych w Ustawie.

11. W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

1.2 Zwigzty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie
uzalezniona od decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostatego do osiagnigcia przez dany
Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do
Aktywow danego Subfunduszu, Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wtasnymi analizami oraz
danymi pochodzacymi ze zrodet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na
wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie,
Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie
dazyto do osiagniecia struktury portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu zgodnej z zasadami
dywersyfikacji okreslonej dla kazdego Subfunduszu

2. Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktéorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa
Subfunduszy s analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w
poszczegolne rodzaje lokat brane sa pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie
jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
(lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i plynno$¢ instrumentow
emitenta, biezaca oraz przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom
ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych
oraz poziom ryzyka ptynnos$ci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczego6lnos$ci: bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dlugu: ocena
perspektyw rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ocena
biezacego 1 prognozowanego poziomu stdp procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z
inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na
rynkach zagranicznych, plynno$¢ Aktywow danego Subfunduszu;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe¢ za granica: zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
strategig inwestycyjng danego Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy ksztattowania
si¢ historycznych stop zwrotu, do§wiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego funduszem,



przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka
walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, ptynnos¢ Aktywéw danego
Subfunduszu, poziom kosztow obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytow oraz kondycja finansowa
banku lub instytucji kredytowe;.

3. Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktorych mowa w art. 21
ust. 6 Statutu Funduszu:

1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielkos$¢ réznicy pomiedzy ofertami kupna
oraz ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielkos¢ niedowartosciowania lub przewarto§ciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowat pozycje dtuga w danym Instrumencie
Pochodnym, za§ w przypadku przewartosciowania pozycj¢ krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
warto$ciowych.

1.4. Jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢
charakteryzowa¢ duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duza zmiennoscia, poniewaz w sktad portfela
inwestycyjnego wchodzg akcje 1 inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmiennos$cia.

L.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zar6wno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bedg miaty za zadanie ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast
w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.



2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

1) ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem koniunktury na rynku papierow
warto$ciowych,

2) ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwo$cig niewykonania zobowigzan przez podmiot, z
ktorym Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwos$ci
nieterminowego rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

4) ryzyko ptynno$ci — zwigzane z mozliwoscig wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie
transakcji papierami warto§ciowymi bez znaczacego wptywu na ich ceng nie jest mozliwe,

5) ryzyko walutowe — zwigzane ze zmienno$cig kursow walut;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — zwigzane z mozliwoscig zaprzestania

lub ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dzialalno$ci polegajacej na
przechowywaniu aktywow Subfunduszu,

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — zwigzane z mozliwo$cig
lokowania aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe
emitowane przez niewielkg liczbe emitentow lub emitentdow dziatajacych na jednym rynku,

8) ryzyko prawne — zwigzane z mozliwo$cig wystegpowania zmian w systemie prawnym, w
tym podatkowym, ktére moga negatywnie wplyna¢ na funkcjonowanie podmiotéw gospodarczych,
w tym emitentow papierow wartosciowych,

9) ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wplywem koniunktury gospodarczej w kraju
oraz na $wiecie na ceny rynkowe instrumentdéw finansowych oraz zmiang wskaznikoéw
makroekonomicznych takich jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

10) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej
na rynkach zagranicznych powigzane jest z wystepowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja
ekonomiczna emitentdow moze by¢ powigzana z koniunkturg gospodarcza danego kraju, w ktorym
spotka bedaca przedmiotem lokaty Subfunduszu prowadzi dzialalnos¢. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyna¢ na rynkowa wycene papierow warto§ciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co
oznacza, ze w przypadku zmian polityczno-spotecznych moze nastgpic¢ proces wycofywania si¢
inwestorow zagranicznych z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wptyw na spadek wartosci
inwestycji.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegolnosci
ryzyka:
1) ryzyko nieosiggni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikoéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemnie;j
jednak nie gwarantuje osiagni¢cia jego osiaggniecia. Subfundusz, pomimo dokladania najwyzszej



zawodowej staranno$ci, moze nie osiagnaé¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z
zawarciem przez Subfundusz okre$lonych umow oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych
przez Subfundusz transakcji.

2) ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Zawarcie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku zmian parametréw
rynkowych, takich jak ceny papierow warto§ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy
gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentoéw;

b) ryzyko niewtasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez
Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go w sposob niewtasciwy
(tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

c) ryzyko braku plynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

d) ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu biedne;j
oceny zalezno$ci pomigdzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajagcym, w
szczegoOlnosci wynikajacg ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczane;j);

e) ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwo$cig zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow
bazowych i cen instrumentu pochodnego;

f) ryzyko niewyplacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat
w wyniku niewypelnienia zobowigzan przez izbe rozliczeniowg (jezeli instrument pochodny jest
przez nig rozliczany);

g) ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu wyceny
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

h) ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywigzywaniem si¢ przez kontrahenta z zobowigzan
wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzglgdu na wystepowanie dzwigni
finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne strata moze przewyzszy¢ wartos¢
zainwestowanych w nie Aktywow;

)ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwos$cig poniesienia straty przewyzszajacej wartos¢
aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne w przypadku niewniesienia depozytu
zabezpieczajacego lub wniesienia go w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu
pochodnego.

3) ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz
Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz mogg powodowaé dodatkowe ryzyka i
koszty z nimi zwigzane.

4) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji.

5) ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznos$ci, na wystgpienie ktoérych uczestnik
funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

a) otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu



Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane w przypadkach
okreslonych w Statucie.

b) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze
przejac zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu.
c) przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, przekaza¢ zarzadzajacemu z UE
prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzagdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

d) zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub Subfundusz bez
zgody Uczestnikow.

e) potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

f) przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.

g) zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu.

6) niewyptacalno$¢ gwaranta

Nie dotyczy.

7) inflacja

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na
ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

8) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnos$ci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w systemie prawnym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow, ktorzy
narazeni sg na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen mogacych negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

9) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek nieadekwatnosci
lub zawodnosci procesow wewnetrznych, zawodnosci ludzi, systemdw lub na skutek dziatania



czynnikow zewnetrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne, zywiolowe czy ataki
terrorystyczne.

10) ryzyko koniunktury

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, ze poziom zaangazowania w Cze$¢
Udzialowa i Cze$¢ Dhuzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu, dostosowujac si¢ do wieku
modelowego Uczestnika. Istnieje ryzyko wystapienia zwigkszonego zaangazowania aktywow
Subfunduszu w Cze¢s$¢ Udzialowa w okresie dekoniunktury, co moze mie¢ wptyw na wyniki
inwestycyjne osiggane przez Subfundusz.

3. Okreslenie profilu inwestora z uwzglgdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz jest przeznaczony dla osob:

- urodzonych w latach 2003 - 2007,

- planujacych dhugoterminowe oszczedzanie z przeznaczeniem srodkdw na okres po zakonczeniu
aktywnosci zawodowej,

- oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywat do wieku Uczestnika -
ryzyko Subfunduszu maleje wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,

- liczgcych si¢ ze $rednim poziomem wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz
4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob

kalkulacji i naliczania kosztow obciagzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji 1 naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art.
80 i art. 81 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Catkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Nie dotyczy.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecenn Zamiany w danym roku
kalendarzowym Towarzystwo moze pobieraé oplate manipulacyjng w wysokosci nie wigkszej niz
0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej bedacej czgscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Na zasadach wynikajgcych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego przez



instytucje finansowa umieszczong w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik w
wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy, ktére moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope
Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na
rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie State™) w statej wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokos$ci nie wickszej niz 0,50%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o
PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w
tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy. Subfundusz nie rozpoczal dziatalnosci.

5.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy. Subfundusz nie rozpoczal dziatalnosci.

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepie;j
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark);
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.



14)
15)
16)
17)

18)

19)

20)
21)

22)

23)

24)

54. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy. Subfundusz nie rozpoczal dziatalnosci.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych i optat publicznoprawnych, oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.”.

Dotychczasowy numer Rozdzialu XII otrzymuje numer Rozdzialu XIII.
Dotychczasowy numer Rozdzialu XIII otrzymuje numer Rozdzialu XIV.
Dotychczasowy numer Rozdzialu XIV otrzymuje numer Rozdzialu XV.

w Rozdziale XV w tresci pkt 6.1. po subfunduszu ,,PFR PPK 2060” kropke zastepuje si¢
przecinkiem, i dodaje ,,PFR PPK 2065”.

w Rozdziale XV w tresci pkt 6.2. odwolanie do Rozdziatu XII zastepuje si¢ odwolaniem do
Rozdzialu XIII, i odwolanie do Rozdzialu XIII zastepuje si¢ odwolaniem do Rozdzialu XIV.

w Rozdziale XV w tresci pkt 6.3. po lit. ,,h” (postanowienia dla Subfunduszu 2060) dodaje si¢
lit. ,,i” w brzmieniu:

,»1. dla PFR PPK 2065 zawiera Rozdziat XII, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.”.
w Rozdziale XV w tresci pkt 6.9. wyraz ,,Fnduszu” zastepuje si¢ wyrazem ,,Funduszu”.

w Rozdziale XV pkt 6.11. w tresci lit. ,,h” na koncu zdania kropke zastepuje sie przecinkiem i
(postanowienia dla Subfunduszu 2060) dodaje sig lit. ,,i” w brzmieniu:

»1. dla PFR PPK 2065 zawiera Rozdziat XII, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.”.

w Rozdziale XV tytul pkt 6.12. otrzymuje brzmienie: ,,Ostatnie roczne sprawozdanie AFI
Funduszu.”.

w Rozdziale XV w tres¢ pkt 6.13. odestanie do Rozdzialu XIV zastepuje si¢ odestaniem do
Rozdzialu XV.

w Rozdziale XV tresé pkt 9.5. otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU danego Subfunduszu,
obowigzujacej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa zostaty zaksiggowane w tym celu na rachunku bankowym Funduszu prowadzonym
przez Depozytariusza, pod warunkiem, ze Fundusz otrzymat Informacj¢ Zbiorczg od Podmiotu
Zatrudniajacego. W przypadku braku Informacji Zbiorczej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
po cenie obowiazujacej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym Fundusz otrzymat Informacje Zbiorcza.



Statut Funduszu wskazuje postanowienia o kosztach ponoszonych przez Fundusz i wynagrodzeniu
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem:

- koszty 1 oplaty okreslone zostaty w art. 40, 45, 50, 55, 60, 65, 70,1 75 1 80 Statutu Funduszu w
odniesieniu do kazdego Subfunduszu;

- wynagrodzenie Towarzystwo okreslono w art. 41, 46, 51, 56, 61, 66, 71,1 76 i 81 Statutu
Funduszu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

Zwiezle okreslenie obowigzkdéw podatkowych zostatlo okreslone w pkt 9 Rozdziatu I11.”.

25) w Rozdziale XV tres¢ pkt 9.6. otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Informacje o ryzyku zwigzanym z inwestycyjng w Jednostki Uczestnictwa zostaty opisane w
postanowieniach dla poszczegdlnych Subfunduszy w: Rozdziale IV pkt 2, Rozdziale V pkt 2,
Rozdziale VI pkt 2, Rozdziale VII pkt 2, Rozdziale VIII pkt 2, Rozdziale IX pkt 2, Rozdziale X pkt
2, Rozdziale XI pkt 2, Rozdziale XII pkt 2.”.

26) w Rozdziale XV w tres¢ pkt 9.13. odestanie do Rozdzialu XIV zastepuje si¢ odestaniem do
Rozdzialu XV.

Pozostate postanowienia Prospektu Informacyjnego Funduszu pozostajg bez zmian.

Powyzsze zmiany Prospektu Informacyjnego Funduszu wchodza w zycie z dniem 15 grudnia 2020 r.



