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OGLOSZENIE O ZMIANIE
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
PFR PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZDNIA1LIPCA 2021 R.

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac jako organ PFR PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), niniejszym ogtasza o dokonaniu rocznej
aktualizacji tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu (,,Prospekt”). Dokonane zmiany w tresci Prospektu sa
nastepujace:

1)  na stronie tytulowej Prospektu w informacji o dacie sporzadzania dodaje si¢ informacje na temat
niniejszej aktualizacji oraz o dacie sporzadzania ostatniego tekstu jednolitego na dzien dokonania
niniejszej aktualizacji, tj. 1 lipca 2021 r.

2)  w Rozdziale I Prospektu tres¢ pkt 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,»Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Ewa Matyszko — Prezes Zarzadu Towarzystwa
Tomasz Orlik — Cztonek Zarzadu Towarzystwa”.

3)  w Rozdziale | Prospektu w pkt 3 zmieniaja si¢ dane osoby skladajacej oswiadczenie tj. miejsce
podpisu Piotra Kuby — Czlonka Zarzadu zastepuje si¢ podpisem Ewy Malyszko — Prezesa
Zarzadu.

4)  w Rozdziel 1l Prospektu tresé¢ pkt 4 otrzymuje nowe, nast¢epujace brzmienie:

»Na dzien 31 grudnia 2020 r. wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Wysokos$¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa 55.674.021,03 zt
Kapitat podstawowy Towarzystwa 48.000.000,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 0,00 zt
Pozostale kapitaty rezerwowe 0,00 zt
Zysk (strata) netto z lat ubieglych 2.576.182,03 zt
Zysk (strata) netto roku obrotowego 5.097.839,00 zt
Towarzystwa

5)  w Rozdziale 111 tres¢ pkt 11.1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»11.1 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy

1111 Ustalenie Warto$ci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa
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1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w punktach
ponizszych.

2. Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3. Aktywa i1 zobowigzania Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu:
a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz
b. niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierow wartosciowych kolejnej emis;ji
polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dluznych papierdéw
wartosciowych wczesniejszej emisji
— dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci sktadnika
aktywow, z uwzglednieniem zapiséw w pkt. 11.1.3.

4. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

11.1.2 Wycena skladnikow lokat Subfunduszu

1. Skfadniki lokat Subfunduszu wyceniane sa w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa, za
ktora uznaje sie:

a. cene z Aktywnego Rynku;
b. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu

wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg danymi obserwowalnymi;

c. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne .

2. Ostatnie dostepne ceny, o ktorych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla
0 godzinie 23:30. Wybor godziny 23:30 jest uzasadniony nast¢pujacymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzing, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie kwotowan
najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw migdzybankowych
WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gietdowych dostepne sa kursy
zamknigcia,
3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkow pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich

i azjatyckich w wigkszosci przypadkéw dostepne sg kursy zamknigcia.

3. W przypadku, gdy skladnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym
rynku aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku glownego na podstawie kryterium
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podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu Subfundusz stosuje, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4) mozliwos$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gltownego, o ktorym mowa w pkt 3., dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 1. lit. b) i ¢) rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczeg6lnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw 1 wydatkow, na jedna zdyskontowana
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe
do modelu sg danymi obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku
gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikow lokat Subfundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

7. Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu wyceny odzwierciedlajace zatozenia,
ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowiagzania
uwzgledniajace w sposdb bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny,
¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a) i b), ktére sa obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w szczegdlnos$ci:
— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,
— zakladang zmiennos¢,
— spread kredytowy,
d) dane wejéciowe potwierdzone przez rynek.
8. Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu wyceny opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat

zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

9. Informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 1. lit. b) i ¢), opis technik wyceny
oraz zakres i zrodla danych obserwowalnych i danych nieobserwowalnych wykorzystanych do
ustalenia wartosci godziwej okre$lonych sktadnikow lokat Funduszu sg publikowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu z okresleniem lacznego udziatu lokat, ktoérych wartos$é
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1. lit. b) i ¢), w aktywach netto
Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

10. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt 1. lit. b) i ¢):
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6)

a. stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i
rodzaje aktywow posiadanych przez poszczego6lne fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

b. stosuje si¢ w sposob ciagty, chyba ze wystapig zdarzenia powodujace konieczno$¢ dokonania
zmian w przyjetym modelu,

€. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
d. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem

11. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1.
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng
nabycia.

11.1.3 Wycena szczegélnych rodzajow transakcji

1. Papiery wartosciowe, ktorych wtasno§¢ zostala przeniesiona przez Subfundusz na drugg strong w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu.
Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papierow wartoSciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Transakcje Reverse Repo / Buy-Sell-Back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach za pomoca modelu wyceny w rozumieniu pkt. 11.1.2. ppkt. 1. lit. b) i ¢), a w przypadku
transakcji o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3. Transakcje Repo/Sell-Buy-Back, zaciagnicte kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dhuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11.1.4 Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane
na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w pkt 1., wykazuje si¢ w zlotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia wyceny
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.”.

w Rozdziale III pkt 11.2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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Déwiadczenie nlezaleinego bieglego rewidenta wydane w imieniu firmy audytorskie)
o zgodnodcl metod | zasad wyceny aktywdw subfunduszy oplsanych w prospekcle informacyjnym
r preepisami dotyczgoymi rachunkowoscl fundusey inwestycyjnych, a takie o zgodnodc
| knmpletnosicl tych zasad z preyjets preez subfundusze polityka Imaestyoyjng

Adresaci
Dla PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycy|nych 5.4,

O'pis zogadnienia | stosowane kryteria

Na zlecenle PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5.4 (dale] .Towarzystwo™) wykonaliémy ushuge atestacyjng
zapewniajgcy racjonalng pewnosSt w celu pobwierdzenia zgodnodcl metod | zasad wyceny akbywdw nastepujgoych
subfunduszy:

— PFRPPK 2025,
— PFR PPK 2030,
- PFRPPK 2035,
—  PFRPPK 2040,
— PFRPPK 2045,
—  PFRPPK 2050,
—  PFRPPK 2055,
— PFRPPK 2060
—  PFRPPK 2065,

[dalej .Subfundusze®) wydzielonych w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dale)
LFundusz®) z preepisami dotyczacymi rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych, a takie zgodnodcl | kompletnodol tych metod |
zasad z politykg inwestycyjng Subfunduszy, zgodnie z wymogamil art. 220 ust. 1 ustawy z dnla 27 maja 2004 r. o funduszach
Inwestycyjnych | zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605 z pdEnlejszymi zmianami).

Do oceny zgodnodcl metod | zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosd funduszy inwestyoyjnych, a takie zgodnodc |
kompletmosch tych metod | zasad z polityky Inwestycoying Subfunduszy, posluzono sle kryteriami zpodnosc 2 wymogami:

—  ustawy 2 dnla 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowodcl (Dz. U. z 2021 r. poz- 217 z pdinkejszymi zmilanami] — (dale . Ustawa o
rachunkowodcl”),

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inmwestycyjmych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
[Dz. U.z 2021 r. poz. 605 z pdédnlejszymi zmianami) (dalej , Ustawa o funduszach inwestycyjnych”),

— rozporzgdeenia Minkstra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawle szczegdlnych zasad rachunkowoscl funduszy In-
wastycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249 poz. 1859 z pddniejszymi zmlanami) — (dake) ,Rozporzadzenie™).

Metody | zasady wyceny aktywdw przyjete przez Fundusz dia Subfunduszy zostaly opisane w Rozdriale Wil (art. 32-33)
statutu Funduszu nadanego aktem notarialnym z dnia 10 kwletnla 2019 r., Repertorium A nr 51432019 przed notariuszem
Sawomirern Strojmym, zmienkonym aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 2020 r. z, Repertorium A nr 16015/2020 przed
notariuszem Stawomirem Strojnym (Statut”) oraz w Rozdziale NI, punkt 11 prospektu informacyjnego Funduszu
sporzadzonego dnia 1 lipca 2021 roku (dale] Prospekt”).

strona 12 3
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Metody | zasady wyceny akbywdw przyjete przez Fundusz dla Subfunduszy, oraz bch opls w Prospekcie, zostaty zmienione w
stosunku do wezednle] obowigzujgoych w celu ich dostosowania do zmian w wymagach rozporzadzenia Minlstra Finansdw,
Funduszy | Polityki Regionalne) z dnla 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawle saczegdlnych zasad
rachunkowodcl funduszy inwestycyjnych | zgodnie z par. 4 ust 1 powyiszego rozporzgdzenia obowigzujgoych Fundusz
najpdinie od dnia 1 lipca 2021 roku.

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest okreslona w Rozdrziale V (art. 19-25), Rozdziale X1 (art. 37-38), Rozdziale X1l [art. 42-
43), Rozdziale Xl {art. 47-48), Rozdziale XIV (art. 52-53), Rozdziale X (art. 57-58), Rozdziale XV (art. 62-63), Rozdziale X\
(art. 67-68), Rozdziale XVII (art. 72-73), Rozdziale XIX (art. 77-78) Statutu.

Strony odpowdedzioine | obowigzki stron

Towarzystwo |est odpowiedzialne za wybdr | przyjede odpowiednich metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy, ich
zgodnodf z przeplisami dotyczacyml rachunkowoscl funduszy Inwestycyjmych oraz zgodnodé | kompletnodt zasad | metod
wyceny aktywdw 2 polityks inwestycy|ng Subfunduszy.

MNaszym zadanlem bylo przeprowadzenie prac atestacyjnych | wydanbe ninlejszego odwiadczenia.

Zgodnosd wykonanio usiugl ze standardanmi

MNasze prace wykonallémy stosownibe do Krajowego standardu ushug atestacyjnych innych niz badanie | przeglad 3000 (2], w
brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Z) ,Usfugl atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych Iinformac)i finansowych®™ wydanego przer Rade Miedzynarodowych Standarddw Rewizjl Finansowe| | Ustug
Atestacy|nych (IAASE) IFAC | przyjetego do stosowania uchwalg nr 3436,/52e/2019 Krajowe) Rady Bleghych Rewldentdw z dnia
B kwletnla 2019 roku, w takl sposdb, aby uzyskat racjonalng pewnost pozwalajacy na sformulowanie oswidadczenla.

Majgee rostosowanie wymog! kontroli jokoscol

Firma audytorska stosuje system wewnetrzne| kontroll jakoscl, o ktdnym mowa w art. 50 ust_ 1 ustawy z dnla 11 maja 2017
roku o bieghych rewldentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicnym [Dz. U. z 2020 roku nr 1415 z pdEnbejszymi
zrnlanarni] zgodny z Krapowymi Standardami Kontroli lakoscl w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosd 11
prayjetego do stosowanla uchwaty nr 2040/37a/2018 Krajowe] Rady Bleghych Rewidentdw z dnia 3 marca 2018 roku. Zgodnie
z powyiszymi regulacjami firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroll jakodd obejmujacy w szczegdlnodcl
udokumentowane politykl | procedury cdnodnie zgodnoscl 2 wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgoymi
zastosowanie wymogami prawnymi | regulacyjnymi.

Zgodnodd z wymogomi nlenaleinosd | innymi wymoagami etycznymi

Przestrzegalismy wymogdw niezaletnodcl | innych wymopdw etycenych zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksemn etykl
zawodowych kslegowych (w tym Miedzynarodowe standardy niezaleinoscl) wprowadzonych przez Rade Miedzynarodowych
Standarddw Etycznych dla Ksiegowych [IESBA] (dale) Kodeks IFACY) przyjetym uchwaty nr 3431/52a/2019 Krajowe] Rady
Bleghych Rewldentdw z dnia 25 marca 2019 r, kbdry jest oparty na podstawowych zasadach uczowodcl, oblektywizmu,
zawodowych kompetend)l | nalezyte) starannoscl, poufnodc | profesjonalnego postepowania.

Podsumaowanie wykonanych proc

MNasza praca polegata na przeanalizowaniu oplsanych w Prospekcie, | :atgczonym do nlego Statucle, metod | zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy | pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnodc
wymogaml Ustawy o rachunkowoscl, Ustawy o funduszach inwestycyjmych oraz wymogami Rozporzgdzenla, a takie na
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zapoznaniu sie z polityky inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze | weryfikacl, czy metody | zasady wyceny aktywdw s3
zgodne 1 t3 polityka oraz uwegledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w Prospekcie | Statucle oraz czy uleghy zmilanie w

stosunku do poprzednbe] wers)l Prospektu. Uwazamy, ie przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajace| podstawy do
sporzgdzenia ninlejszego ofwiadczenia. Nasze zadanle nie chejmowato weryfikac)l, czy oplsane metody | zasady byly
stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy anl ted, czy polityka imwestycyjna Subfunduszy byta przestrzegana.

Whigsek niezolednego bieglego rewidenta

MNaszym zdankem oplsane w Prospekoe | zatgczonym do niego Statuce metody | zasady wyceny aktywow Subfunduszy PFR
PP¥ 2025, PFR PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055, PFR PPK 2060, PFR PPK
2065 oraz wprowadzone w nkch zmdany 53, we wszystkich stotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowodcl,
Ustawy o funduszach inmwestycyjnych | Rozporzgdzenia oraz zgodne | kompletne z polityka imwestycyjng przyjety praez
Fundusz dia Subfunduszy.

Ograniczenio wykorzystonio

Ninlejsze odwiadczenie zostato sporzgdzone dia PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych S.A wylacznle w celu zataczenia
g0 do Prospektu zgodnie z wymogamil art. 220 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz dla uiytkownikdw tego
Prospektu.

Warszawa, dnia 1 lipca 2021 roku

Dziatajacy w Imieniu
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Data 20210701 170726 +0F 00

Michat Stola
Bleghy Rewident nr 13164
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Mac Auditar Sp.  a.o. T: +48 22 649 27 65 F: +48 22 649 27 68 Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, Xl 'Wydzisf Gespodancry
ul Obezedna 51 8p., macauditon® macaudilor pl KRS: 0000099338 MIP: 118 00 84 810
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Pozostate postanowienia Prospektu pozostaja bez zmian.
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Powyzsze zmiany Prospektu wchodza w zycie z dniem 1 lipca 2021 r.



